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ANEJO N° 16.- ESTUDIO DE EXPLOTACION

16.1.- INTRODUCCION

El presente Estudio de Explotacion, de caracter meramente indicativo, se
plantea como un estudio econdmico del proyecto de inversion para la construccion de
un Area de Servicio en la Autovia A-6, en la margen izquierda, entre los enlaces de
Vega de Valdetronco (P.K. 195) y Mota del Marqués (P.K. 201), donde actualmente

existe un Area de Descanso.

Ademds de calcular su rentabilidad financiera ante distintos escenarios e
hipétesis de beneficios y costes, se pretende que permita estipular las condiciones de

la concesion.

Para ello, como en todo estudio econdémico, se parte de un conjunto de
gastos imputados y de ingresos producidos. La diferencia entre ingresos y costes
soportados en un periodo de tiempo determinado actualizados al afio base nos

determinard el indice de rentabilidad de la inversioén.

16.2.- DEFINICION DEL PROYECTO DE INVERSION

El proyecto de inversidon a evaluar consiste en la construccion de un area de
Servicio en la Autovia A-6, entre los términos municipales de Mota del Marqués y Vega

de Valdetronco.

Los usuarios de la autovia requieren de la prestacion de unos servicios

comunes, como suministro de combustible, cafeteria, etc.

El proyecto del Area de Servicio comprenderia, en principio, las siguientes

obras, edificios e instalaciones:
- Obra civil completa del mismo, incluso sefalizacion interior, iluminacion y
cerramientos.
- Estacion de servicio de abastecimiento de combustible, con tienda anexa de
venta de lubricantes y repuestos mas frecuentes, prensa, alimentacion, etc.
Y estaria dotada ademas de estacion de lavado.
- Aparcamientos y zona de esparcimiento y recreo

- Cafeteria-restaurante

Para mayor detalle respecto a las obras e instalaciones a ejecutar, pueden

consultarse los anejos y planos del presente Proyecto.

16.3.- DEFINICION DEL ANO BASE Y ANO CERO

Se define como afio base aquel al que estad referido todo el estudio
econdmico, costes, gastos, ingresos, beneficios, etc., que en este caso es 2015, afio
para el que se efectla la evaluacion. Asi pues, la evaluacion financiera se realiza en
euros constantes del afio 2015, y a dicho afo se refieren todos los valores de los flujos

monetarios del periodo de evaluacion.

En el presente estudio de explotacion se supondra que la fecha de puesta en

servicio del area sera el 2018, que es el afio cero.

16.4.- HORIZONTE TEMPORAL DEL PROYECTO

Se toma como periodo de analisis 40 afios, los comprendidos entre el afio de
puesta en servicio (2018) y el afio 2058, ya que el plazo maximo para un contrato de

concesion esta limitado a 40 afios por la Ley de Contratos del Sector Publico.



16.5.- TASA DE ACTUALIZACION

En cuanto al valor de la inflacién, se ha supuesto un valor constante del 2%,

objetivo marcado por la Unién Europea.

16.6.- GASTOS DE GESTION Y SU PERIODIFICACION

En el calculo de la inversion inicial necesaria se consideran todos los costes
de construccion del Area de Servicio, tanto obra civil como instalaciones, incluidos los

carriles de aceleracién y deceleracion y las vias de entrada y salida.

El ILV.A., a efectos de célculo de la rentabilidad del proyecto, no hay que
considerarlo, puesto que es un impuesto que supone una transferencia y no una
movilizacion de recursos.

La inversion inicial del Area de Servicio se detalla en el Documento n° 3,

Presupuesto y en la tabla n°4 de este anejo.

16.7.- VIDA UTIL Y VALOR RESIDUAL

Se define como vida util de un bien o de un activo fijo el periodo de tiempo,
en anos, al cabo del cual es preciso reponerlo debido a su deterioro u obsolescencia.
El valor de mercado de este bien al final de su vida util es el valor residual.

El valor residual intervendria en los calculos econdmico-financieros del
inversor, como un ingreso en el afio final de la concesion, derivado de la venta de los

activos, en caso de que éste fuese el propietario en ese momento. Sin embargo, como

lo habitual es que una vez finalizada la concesion las instalaciones sean de
propiedad publica, en este estudio se considera valor residual nulo para los activos

fijos.

16.8.- PREVISION DE TRAFICO

Uno de los factores mas importantes para determinar los ingresos y para el
propio estudio de rentabilidad es hacer una correcta prevision de trafico, durante el

horizonte temporal del mismo, en la seccidn en la que se construira el area de servicio.

Los resultados de la prognosis del trafico se exponen en el Anejo n° 6,

Estudio de planeamiento y trafico, del presente Anteproyecto.

16.9.- INGRESOS ANUALES

La fuente de ingresos que se va a considerar en la evaluacion financiera sera
la generada por la venta de combustible, de los diversos articulos expuestos en la

tienda y por la explotacion en los servicios a implantar en el Area de Servicio.
El andlisis consiste en investigar el comportamiento de los potenciales

usuarios del area y averiguar y valorar las necesidades de un vehiculo medio, ligero-

pesado, en carburante, restaurante, repuestos, consumo de articulos de la tienda, etc.

16.9.1.- Captacion de trafico

Se ha estimado que el porcentaje de vehiculos ligeros y pesados que es

captado por el area, es del 2% y 3% de la IMD, respectivamente, y de ellos el que



reposta el 80%.

Los porcentajes de captacién, se han deducido del trafico captado por la

anterior y posterior estaciones de servicio en la propia autovia A-6.

Ambas estaciones, en conjunto, captan aproximadamente, el 5y el 8% de la
IMD de ligeros y pesados. Se estima que el nuevo area de servicio podria absorber el

casi el 40% de estos clientes por su mejor situacion y servicios.
De los clientes que entran en las estaciones de servicio, repostan mas del
95%. Debido a que el futuro area dispondra de mayores servicios, se estima que este

porcentaje podria reducirse hasta el 80%.

16.9.2.- Hipo6tesis de captacion para el trafico respecto al consumo de

combustible

- Como media, cada vehiculo ligero reposta unos 40 litros de combustible, ya
sea gasoleo o gasolina.

- Los vehiculos pesados captados repostan una media de gasoéleo de 200
litros, de acuerdo con valores empleados en otros proyectos.

- De los vehiculos ligeros hay un 50 % de gasolina y un 50 % de gasoéleo,

segun publicaciones y articulos relacionados con el sector.

Estadisticamente y con respecto a la totalidad de las areas de servicio
instaladas en la red de autopistas y autovias, la informacion que se posee es que como
media el volumen de ventas de combustible en una determinada gasolinera se
corresponde con lo que consumen todos los vehiculos que pasan frente a ella y
recorren un trayecto hasta el siguiente o el anterior punto de abastecimiento.

16.9.3.- Precios y margenes de los carburantes

a) Precios

Los precios de los distintos carburantes expedidos en las gasolineras a la
fecha, tienen el siguiente importe:

- Precio de gasolina: 1,10 €/litro

- Precio de gaséleo de automocion: 1,00 €/litro

b) Margen bruto por litro de carburante vendido

Actualmente la situacion del sector es la siguiente:

- En Espaifia existen unas 10.500 gasolineras.

- Alrededor del 80% de las estaciones de servicio tienen suscrito un
contrato de abanderamiento con alguna de las siguientes compafias petroleras:
Repsol, Cepsa y BP.

- El contrato de abanderamiento consiste en que la compaiiia
petrolera constituye la gasolinera, pone su logotipo y nombre a la misma, y suscribe
con el propietario de la estacién de servicio un contrato de suministro en exclusiva en
el cual, ademas de fijar el precio de carburante, se establece el margen de venta al
consumidor, que aproximadamente ronda los 0,10 €/litro para las gasolinas y los 0,09

€l/litro para los gasoleos.

Este margen de venta no es suficiente para competir en el mercado con las
gasolineras independientes, las cuales se construyen y montan sus propias
instalaciones y compran el combustible a la compafia que mejores margenes le
ofrecen. Los margenes usuales hoy en dia son del orden de 0,15 a 0,16 €/litro y en
ocasiones han llegado a 0,18 €/litro. Este margen permite a las gasolineras rebajar
precios y sacrificar parte del beneficio para optimizar la rentabilidad del conjunto del

negocio.

En el presente estudio se toma como margen bruto por litro de carburante
vendido el que consiguen las gasolineras independientes, las cuales, a su vez, hacen

frente a los costes de inversion en construccion e instalaciones, 0,15 €/litro.



16.9.4.- Beneficios por venta de carburante

Se incluyen en este anejo los cuadros de trafico captado, litros de carburante
vendido y beneficios por venta de carburante, que recogen durante todo el periodo de

analisis.

16.9.5.- Otros ingresos

Ademas de los beneficios generados por la venta de carburante, el Area de
Servicio tendra otros ingresos derivados de la venta de los productos y servicios que se

han previsto ofrecer en la misma.

Se ha investigado este tipo de ingresos en gasolineras y areas de servicio de
diferentes autovias y autopistas del pais, para intentar hacer una prediccion lo mas
fiable posible. Asi, se han obtenido datos desagregados, ademas de los referentes a la
venta de carburantes, de las ventas de cafeteria-restaurante, tienda y de los ingresos

gue producen la venta de repuestos.

También se han obtenido ratios de venta de litros de carburante y de venta
en restaurantes y tiendas a lo largo de los Ultimos seis afios, y se ha comprobado que,
en una determinada gasolinera y siempre que las condiciones de prestacion de servicio
no se alteren, mientras el consumo de carburante es directamente proporcional a la
IMD, las ventas/vehiculo en el resto de servicios al usuario no permanecen constantes
sino gque evolucionan con la antiguedad, creciendo los primeros afios por encima del

IPC para irse estabilizando con la inflacién a lo largo del tiempo.

Segun otros estudios del sector, se calcula que a medio-largo plazo, de ocho
a diez afnos, las ventas derivadas de servicios y productos diferentes al carburante

alcance 1,5 veces su valoracion inicial. En el presente estudio se opta por no aumentar

los ingresos basandonos sélo en el incremento de la 1.M.D de la Autovia.

En cuanto al resto de servicios, se apunta lo siguiente:

- RESTAURACION:

Los ingresos brutos totales por los conceptos de cafeteria-restaurante, tienda
y tabaco se calculan, tomando la media de los resultados de las areas que se han
investigado, resultando un porcentaje del 75% de los vehiculos que entran en estas
instalaciones con respecto a los vehiculos que entran en la zona de acceso, con la

siguiente distribucién y gasto medio por vehiculo:

- Cafeteria: 35 % (Gasto medio por vehiculo 6 €)
- Restaurante: 10 % (Gasto medio por vehiculo 30 €)
- Tabaco: 5 % (Gasto medio por vehiculo 5 €)

- Tienda (regalos-repuestos): 50 % (Gasto medio por vehiculo 15 €)
En el cuadro “Ingresos de explotacion” se incluye la prevision de ventas
brutas de los productos y servicios que se ofrecerdn en la futura area de servicio,

estableciéndose unos gastos en compras del 50% de estos ingresos.

16.10.- CORRIENTES DE GASTOS

Ademas de los gastos de primer establecimiento y su periodificacion, se
exponen en este analisis los gastos que hay que considerar durante la explotacion del
area de servicio, en la hipotesis de que el servicio de abastecimiento de carburante a
los vehiculos dura las 24 horas del dia y que la cafeteria-restaurante y tienda funcionan

desde las 7 a las 23 horas.

16.10.1.- Reposicidn y conservacion




Este apartado incluye, por un lado la limpieza de toda la zona urbanizada
incluyendo viales, aparcamientos, jardines y parte exterior de los edificios, y por otro
lado la conservacion y reposicion de las instalaciones y elementos que integran
todo el complejo tales como surtidores, baculos y luminarias, mobiliario, sefiales,

pintura, pavimento, cocina y enseres, etc.

Se ha valorado conjuntamente la auscultacion anual de las diferentes obras,
la conservacion rutinaria o periédica y la reposicién y conservacion extraordinaria que
hay que efectuar cada determinado numero de afios. Para ello se han hecho los

siguientes supuestos:

- Todo el afio 2016 estara comprendido en el periodo de garantia de las
obras, la obra ese afio estara recién terminada y solo se esperan pequefos gastos

para material de limpieza y conservacion que se estiman en 250 €/mes.

- A partir del afio 2017, los gastos anuales correspondientes a la
conservacion rutinaria se calculan en un 1,70 % del valor de la inversion inicial. Este
coeficiente se ha deducido de los costes de conservacion reales que se han dado en
diferentes tramos de Autovia (1,68%). Es necesario resaltar que se han obtenido
coeficientes muy dispares, ya que en unos casos la inversion se referia solo a edificios
e instalaciones, en otros a la mera gasolina con una pequefia/media tienda en pleno
casco urbano; en otros a la totalidad de las obras e instalaciones, y en la

mayoria no han contestado acerca de la cuantia de sus costes anuales.

- Tomando como punto de partida tramos de autovia que contienen areas de
servicio, a los costes anteriores hay que afadir los producidos por la necesidad de
reponer y reparar los elementos obsoletos o deteriorados. Estos gastos se estiman en
un 5 % de la inversion cada cinco afios de funcionamiento, a los que se acumula un 10

% periodico cada diez afos.

Independientemente de la tasa de actualizacion, se establece un incremento
en los trabajos de reposicion y conservacion del 3% anualmente, como consecuencia

del incremento de la IMD, lo que conlleva un aumento de usuarios del area.

16.10.2.- Personal

Los costes de personal se han calculado sabiendo que, para cubrir un puesto
de trabajo de 24 horas (en el caso de la gasolinera, 16 horas en el resto de servicios)
al dia hay que tener en cuenta sabados, domingos, festivos, cuatro semanas de
vacaciones y un 3% de absentismo laboral y que se instalan surtidores automaticos de

carburante, asistidos por personal del area, para fomentar el empleo.

La dotacion total de personal para una explotacion racional del area se ha

estimado de la siguiente forma, segun los servicios a prestar:

- Gasolinera: 6 trabajadores (2 trabajadores en 3 turnos)
- Restaurante-cafeteria: 20 trabajadores (10 trabajadores en 2 turnos)
- Tienda: 2 trabajadores (1 trabajador en 2 turnos)

- Mantenimiento: 2 trabajadores (1 trabajador en 2 turnos)

Se estima un coste total para la empresa de 25.000 €/afo por trabajador, a lo
cual hay que sumar los derivados de los fines de semana, festivos, vacaciones y
absentismo, calculandose que todo esto equivaldra a unos gastos aproximados de

otros 15 trabajadores.

A ello, hay que afadir un gerente, con un coste para la empresa de 60.000

€/ano.

Por tanto, el coste para la empresa de los trabajadores necesarios para el



correcto desarrollo de todos los servicios, sera de 1.185.000 €, el afio de la puesta en

servicio.
Independientemente de la tasa de actualizacidon, se establece un incremento
en el volumen de personal del 2% anualmente, como consecuencia del incremento de

la IMD, que implica un aumento de usuarios del area.

16.10.3.- Energia eléctrica

Hay que contratar con la compafia de electricidad una potencia a
instalar de 150 kW que es del orden del 10% superior a lo que se necesita. Su

distribucion es la siguiente:

= lluminacion exterior: Se prevén, en cada uno de las vias de conexién al
area, luminarias con lampara VSAP de 250 W, colocadas una cada 35 m
aproximadamente, lo que supone un total de 10 kW. Suponiendo un
tiempo medio de funcionamiento al afio de 12 horas/dia, resulta un
consumo de 43.800 kWh/afio.

= Gasolinera: Se supone una potencia instalada de 50 kW. Se estima que
tienen un consumo medio diario del 30% de su capacidad, a lo largo de
24 h, es decir, 131.400 kWh/afio.

= Cafeteria-Restaurante: Su potencia instalada es de 75 kW. Se estima un
consumo medio diario del 25% de su potencia total, o sea, 164.250
kWh/afio.

La totalidad del consumo anual de energia eléctrica es, por tanto, de 339.450
kWh.

Se estima que el coste de contratar con la compafiia de electricidad sera de

2,25 €/KW/mes por potencia contratada, mas el consumo por contador de 0,06 €/kwh,

a lo cual sumamos un 7% de otros conceptos e impuestos, exceptuando el IVA.

Todo ello, supone un gasto en energia eléctrica de 26.126 €/afio para el afio

de puesta en servicio.

Como consecuencia del futuro incremento de la IMD, se establece un

incremento en el consumo energético del 2% anualmente.

16.10.4.- Varios

A los costes anteriores hay que afiadir una serie de gastos diversos, para los

gue se estiman las siguientes partidas:

= Agua: 600 €/mes, 7.200 €/afio

= Articulos de limpieza, utiles y herramientas: 350 €/mes, 4.200 €/afio.

= Jabon, toallas, etc., en aseos: 2.500 €/afio

= Gas-calefaccion: 1.500 €/mes, seis meses, 18.000 €/afio.

= TV-Telefonia-telecomunicaciones: 300 €/mes, 3.600 €/afio.

= Otros: 8.000 €/afio.

También debido al previsible crecimiento de la IMD, se establece un

incremento en el consumo del 2% anualmente.

16.10.5.- Sequros

Los costes anuales por este concepto se pueden sintetizar en los siguientes:

» Responsabilidad civil: un dos por diez mil sobre ingresos brutos de las
ventas.

= Lucro cesante de un mes: un siete por diez mil sobre la recaudacion
mensual.

» Dafos area servicio: un cinco por diez mil sobre el valor del bien,



considerado como tal la inversidbn inicial realizada en obras e

instalaciones, en nuestro caso el total del gasto de la Primera Inversion
sin LLV.A.

16.10.6.- Impuesto sobre actividades econdémicas

Es un tributo que proporciona ingresos a las Haciendas Locales y que
supone para el empresario un gasto anual mas a considerar.

Para conocer su cuantia se consideran las distintas actividades del
area, gasolinera, restaurante, cafeteria y tienda, estableciéndose para cada una su

correspondiente cuota municipal y se calcula la cuota tributaria y el recargo provincial
para obtener el total anual a ingresar:

- Gasolinera: 700 €
- Restaurante-Cafeteria: 400 €
- Tienda: 1.100 €
- Total Cuota Municipal (A) 2.200 €

TOTAL ILA.E. (Ax 1,29 x 1,20) = 3.405,60 €

16.11.- RESULTADO, ANALISIS DE SENSIBILIDAD Y CONCLUSIONES

A continuacion, se adjuntan los resultados del andlisis econémico-financiero.

Se ha supuesto una tasa de descuento del 6%, para el calculo de Valor
Actual Neto.

El resultado es el que se presenta con detalle en los cuadros y graficos que

se adjuntan.

En el estudio de sensibilidad, se analizan distintos escenarios, obteniéndose
para todos ellos valores de la TIR que hacen de esta una inversion rentable.

El analisis de sensibilidad de los proyectos de inversion tienen por finalidad
mostrar los efectos que sobre la Tasa Interna de Retorno (TIR) tendria una variacién o
cambio en el valor de una o mas de las variables de costo o de ingreso que inciden en
el proyecto (por ejemplo la tasa de interés, el volumen y/o el precio de ventas, el costo
de la mano de obra, el de las materias primas, el de la tasa de impuestos, el monto del

capital, etc.), y, a la vez, mostrar la holgura con que se cuenta para su realizacién ante
eventuales cambios de tales variables en el mercado.

En este caso concreto, se ha hecho variar el total de los gastos y el total de

los ingresos para cada uno de los casos, como se muestra en la tabla siguiente.

— (q\| (90] <t Lo O N~ 00} ()} a
(@] (@] o (@] o (@] o o o o
) ) ) ) ()] ) ()] ()] ()] ()]
] ] S ] S ] S S S S
(&) (&) (&) (&) (&) (&) (&) (&) (&) (&)
Variaciéon de
50 |10.0|15.0|20.0/0.0| 0.0 0.0 0.0 |5.0|10.0
costes
Variaciéon de
- 0.0 0.0 | 0.0 | 0.0 |-5.0|-10.0 |-15.0| -20.0 |-5.0|-10.0
beneficios

De esta forma se ve que pasaria si varia alguna de estos dos parametros y el

rango en el que se mueve para poder tomar medidas y sobre todo para valorar el

analisis de la inversion y la posible variacion de los valores de referencia.



caso base caso 1 caso 2 caso 3 caso 4 caso 5 caso 6 caso 7 caso 8 caso 9 caso 10
Variacién costes (%) 0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 0.0 0.0 0.0 0.0 5.0 10.0
Variacion beneficios (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -5.0 -10.0 -15.0 -20,0 -5.0 -10.0
V.A.N. (€) 7.656.976,15 | 7.553.779,00 | 6.202.672,87 | 4.851.566,73 | 3.500.460,60 | 5.759.035,70 | 2.885.023,56 | 1.963.154,81 | 65.214,36 | 4.407.929,57 | 1.158.882,99
T.I.R. (%) 22,83% 22,82% 20,46% 18,01% 15,41% 19,29% 11,61% 11,51% - 16,82% 9,72%




En resumen, se puede concluir que la construccidon y explotacién en régimen
de concesidn en el Area de Servicio propuesta, en las condiciones anteriormente
indicadas, pueden ser viables, y atractivas, en los casos, en que las premisas
establecidas, en relacion a los costes o beneficios, no varien en:

- un porcentaje superior al 20% en el aumento de gastos.

- un porcentaje superior al 15% en la reduccion de los beneficios.

Hay que indicar, finalmente, que existe un alto grado de incertidumbre,
debido a la indefinicién de las variables que definen los ingresos, asi como, a larga
duracion de la inversion para obtener rentabilidad y la posibilidad de cambio de los

escenarios econodmicos durante el periodo de concesion.

16.12.- CALCULO DEL CANON DE LA CONCESION

Para la estimacion de la cuantia minima del canon que el concesionario debe
abonar al Estado, se aplica el criterio adoptado en la Ley de Acompanamiento 13/1996
“‘Medidas fiscales, econdomicas y de orden social” del 30/12/1996 (B.O.E. de
31/12/1996) que modifica el articulo n° 21 de la Ley de Carreteras 25/1988 del
29/7/1988 (B.O.E. 30/7/1988).

- El importe anual a satisfacer se obtiene como suma de los siguientes

conceptos:

= EI 4% del valor de los terrenos ocupados.

= El 4% del beneficio esperado en la explotacion.

De este modo, el importe anual a satisfacer se obtiene de la siguiente forma:

» Canon por ocupacion de supefficie:

El beneficiario de la autorizacion de uso de terrenos de dominio publico debe
satisfacer un canon anual por ocupacion de superficie cuya cuantia se establece en el

4% del valor de los terrenos ocupados.

SUPERFICIE (m2) PRECIO (€/m2) PRESUPUESTO (€)
32.515 3,50 113.802,50

Por tanto, el canon por ocupacion de superficie ascenderia a:

CANON POR OCUPACION DE SUPERFICIE

VALOR DE LOS TERRENOS OCUPADQS (€)

113.802,50 4.552,10

» Canon por actividad:

El concesionario de la explotacion abonara anualmente por este concepto el

importe correspondiente al 4% del beneficio esperado de la misma.
El calculo se realizar para el afio de inicio del contrato, es decir, 2018, en el
cual se prevé un flujo de caja, segun lo expuesto en las tablas del punto 13 de este

anejo de 808.003,00 € de beneficio, para el caso base.

Por tanto, el canon por actividad ascenderia a:

CANON POR ACTIVIDAD

BENEFICIO DE EXPLOTACION (€) 4% DEL BENEFICIO DE EXPLOTACION (€)

808.003,00 32.320,12

4% DEL VALOR DE LOS TERRENOS OCUPADQS (£)




Resumiendo, el valor del canon obtenido en base a los parametros y datos

del Anteproyecto y a los criterios indicados es el siguiente:

CANON POR OCUPACION DE SUPERFICIE 4.552,10

CANON POR ACTIVIDAD 32.320.12

36.872,22




16.13.- ANEXO: TABLAS




TABLA 1: INGRESOS POR VENTA DE CARBURANTES

IMD IMD CAPTADO POR AREA IMD QUE REPOSTA TIPO COMBUSTIBLE CONSUMO COMBUSTIBLE DIARIO (LITROS) MARGEN BRUTO COMBUSTIBLE ANUAL (€)

ANO IMD IMD  ligeros IMD pesados ligeros pesados Total ligeros pesados Total glfsirl?:a gl,E:glc; ZZZZ?:; glizrﬁ:a gI]Esec;IOeso ZZZZ?;; Gasolina Gasobleo Gasolina Gaso6leo Total ANO 0 Total ANO i
2015 16.321 13.477 2.844 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2018 17.365 14.413 2.952 288 89 377 231 71 301 115 115 71 4.612 4.612 14.170 4.612 18.782 252.515 1.028.314 1.280.829 1.359.225
2019 17.615 14.620 2.995 292 90 382 234 72 306 117 117 72 4.679 4.679 14.374 4.679 19.052 256.151 1.043.121 1.299.272 1.406.374
2020 17.869 14.831 3.038 297 91 388 237 73 310 119 119 73 4.746 4.746 14.581 4.746 19.327 259.840 1.058.142 1.317.982 1.455.159
2021 18.126 15.045 3.081 301 92 393 241 74 315 120 120 74 4.814 4.814 14.791 4.814 19.605 263.581 1.073.380 1.336.961 1.505.635
2022 18.387 15.261 3.126 305 94 399 244 75 319 122 122 75 4.884 4.884 15.004 4.884 19.887 267.377 1.088.836 1.356.213 1.557.863
2023 18.652 15.481 3.171 310 95 405 248 76 324 124 124 76 4.954 4.954 15.220 4.954 20.174 271.227 1.104.515 1.375.743 1.611.902
2024 18.920 15.704 3.216 314 96 411 251 77 328 126 126 77 5.025 5.025 15.439 5.025 20.464 275.133 1.120.420 1.395.553 1.667.815
2025 19.193 15.930 3.263 319 98 416 255 78 333 127 127 78 5.098 5.098 15.661 5.098 20.759 279.095 1.136.555 1.415.649 1.725.669
2026 19.469 16.159 3.310 323 99 422 259 79 338 129 129 79 5171 5171 15.887 5171 21.058 283.114 1.152.921 1.436.035 1.785.529
2027 19.750 16.392 3.357 328 101 429 262 81 343 131 131 81 5.245 5.245 16.116 5.245 21.361 287.191 1.169.523 1.456.714 1.847.465
2028 20.034 16.628 3.406 333 102 435 266 82 348 133 133 82 5.321 5.321 16.348 5.321 21.669 291.326 1.186.364 1.477.690 1.911.550
2029 20.322 16.868 3.455 337 104 441 270 83 353 135 135 83 5.398 5.398 16.583 5.398 21.981 295.521 1.203.448 1.498.969 1.977.858
2030 20.615 17.111 3.505 342 105 447 274 84 358 137 137 84 5.475 5.475 16.822 5.475 22.297 299.777 1.220.777 1.520.554 2.046.466
2031 20.912 17.357 3.555 347 107 454 278 85 363 139 139 85 5.554 5.554 17.064 5.554 22.618 304.093 1.238.357 1.542.450 2.117.453
2032 21.213 17.607 3.606 352 108 460 282 87 368 141 141 87 5.634 5.634 17.310 5.634 22.944 308.472 1.256.189 1.564.661 2.190.904
2033 21.519 17.860 3.658 357 110 467 286 88 374 143 143 88 5.715 5.715 17.559 5715 23.274 312.914 1.274.278 1.587.192 2.266.902
2034 21.828 18.118 3.711 362 111 474 290 89 379 145 145 89 5.798 5.798 17.812 5.798 23.610 317.420 1.292.628 1.610.048 2.345.536
2035 22.143 18.378 3.764 368 113 480 294 90 384 147 147 90 5.881 5.881 18.068 5.881 23.950 321.991 1.311.241 1.633.233 2.426.898
2036 22.462 18.643 3.818 373 115 487 298 92 390 149 149 92 5.966 5.966 18.329 5.966 24.294 326.628 1.330.123 1.656.751 2.511.082
2037 22.785 18.912 3.873 378 116 494 303 93 396 151 151 93 6.052 6.052 18.593 6.052 24.644 331.331 1.349.277 1.680.608 2.598.187
2038 23.113 19.184 3.929 384 118 502 307 94 401 153 153 94 6.139 6.139 18.860 6.139 24.999 336.103 1.368.707 1.704.809 2.688.312
2039 23.446 19.460 3.986 389 120 509 311 96 407 156 156 96 6.227 6.227 19.132 6.227 25.359 340.942 1.388.416 1.729.359 2.781.565
2040 23.784 19.740 4.043 395 121 516 316 97 413 158 158 97 6.317 6.317 19.407 6.317 25.724 345.852 1.408.409 1.754.261 2.878.052
2041 24.126 20.025 4.101 400 123 524 320 98 419 160 160 98 6.408 6.408 19.687 6.408 26.095 350.832 1.428.690 1.779.523 2.977.885
2042 24.474 20.313 4.160 406 125 531 325 100 425 163 163 100 6.500 6.500 19.970 6.500 26.471 355.884 1.449.264 1.805.148 3.081.182
2043 24.826 20.606 4.220 412 127 539 330 101 431 165 165 101 6.594 6.594 20.258 6.594 26.852 361.009 1.470.133 1.831.142 3.188.062
2044 25.183 20.902 4.281 418 128 546 334 103 437 167 167 103 6.689 6.689 20.550 6.689 27.238 366.208 1.491.303 1.857.510 3.298.650
2045 25.546 21.203 4.343 424 130 554 339 104 443 170 170 104 6.785 6.785 20.846 6.785 27.631 371.481 1.512.778 1.884.258 3.413.073
2046 25.914 21.509 4.405 430 132 562 344 106 450 172 172 106 6.883 6.883 21.146 6.883 28.029 376.830 1.534.562 1.911.392 3.531.466
2047 26.287 21.818 4.469 436 134 570 349 107 456 175 175 107 6.982 6.982 21.450 6.982 28.432 382.257 1.556.659 1.938.916 3.653.966
2048 26.666 22.132 4.533 443 136 579 354 109 463 177 177 109 7.082 7.082 21.759 7.082 28.842 387.761 1.579.075 1.966.836 3.780.714
2049 27.050 22.451 4.598 449 138 587 359 110 470 180 180 110 7.184 7.184 22.072 7.184 29.257 393.345 1.601.814 1.995.159 3.911.860
2050 27.439 22.774 4.665 455 140 595 364 112 476 182 182 112 7.288 7.288 22.390 7.288 29.678 399.009 1.624.880 2.023.889 4.047.554
2051 27.834 23.102 4.732 462 142 604 370 114 483 185 185 114 7.393 7.393 22.713 7.393 30.106 404.755 1.648.278 2.053.033 4.187.956
2052 28.235 23.435 4.800 469 144 613 375 115 490 187 187 115 7.499 7.499 23.040 7.499 30.539 410.583 1.672.013 2.082.597 4.333.228
2053 28.642 23.773 4.869 475 146 622 380 117 497 190 190 117 7.607 7.607 23.372 7.607 30.979 416.496 1.696.090 2.112.586 4.483.539
2054 29.054 24.115 4.939 482 148 630 386 119 504 193 193 119 7.717 7.717 23.708 7.717 31.425 422.493 1.720.514 2.143.007 4.639.064
2055 29.472 24.462 5.010 489 150 640 391 120 512 196 196 120 7.828 7.828 24.050 7.828 31.877 428.577 1.745.290 2.173.867 4.799.984
2056 29.897 24.814 5.082 496 152 649 397 122 519 199 199 122 7.941 7.941 24.396 7.941 32.336 434.749 1.770.422 2.205.170 4.966.485
2057 30.327 25.172 5.156 503 155 658 403 124 526 201 201 124 8.055 8.055 24.747 8.055 32.802 441.009 1.795.916 2.236.925 5.138.763
2058 30.764 25.534 5.230 511 157 668 409 126 534 204 204 126 8.171 8.171 25.104 8.171 33.274 447.359 1.821.777 2.269.136 5.317.016




TABLA 2: INGRESOS DE EXPLOTACION

RESTAURACION

ARO IMD Area IMD restaurante IMD cafeteria IMD tabaco ”\r/IerltJi:snt(:)as y ;;gszzz?asc?éﬁno (2) Total gaA;tgz tzgnpras Total ANO O Total ANO i
2015 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2018 377 28 99 14 141 1.583.423 791.712 791.712 840.171
2019 382 29 100 14 143 1.606.225 803.112 803.112 869.315
2020 388 29 102 15 145 1.629.354 814.677 814.677 899.469
2021 393 30 103 15 148 1.652.817 826.408 826.408 930.670
2022 399 30 105 15 150 1.676.617 838.309 838.309 962.953
2023 405 30 106 15 152 1.700.761 850.380 850.380 996.356
2024 411 31 108 15 154 1.725.252 862.626 862.626 1.030.918
2025 416 31 109 16 156 1.750.095 875.048 875.048 1.066.678
2026 422 32 111 16 158 1.775.297 887.648 887.648 1.103.679
2027 429 32 112 16 161 1.800.861 900.431 900.431 1.141.964
2028 435 33 114 16 163 1.826.793 913.397 913.397 1.181.576
2029 441 33 116 17 165 1.853.099 926.550 926.550 1.222.563
2030 447 34 117 17 168 1.879.784 939.892 939.892 1.264.971
2031 454 34 119 17 170 1.906.853 953.426 953.426 1.308.850
2032 460 35 121 17 173 1.934.311 967.156 967.156 1.354.251
2033 467 35 123 18 175 1.962.166 981.083 981.083 1.401.228
2034 474 36 124 18 178 1.990.421 995.210 995.210 1.449.834
2035 480 36 126 18 180 2.019.083 1.009.541 1.009.541 1.500.125
2036 487 37 128 18 183 2.048.158 1.024.079 1.024.079 1.552.162
2037 494 37 130 19 185 2.077.651 1.038.826 1.038.826 1.606.003
2038 502 38 132 19 188 2.107.569 1.053.785 1.053.785 1.661.712
2039 509 38 134 19 191 2.137.918 1.068.959 1.068.959 1.719.354
2040 516 39 135 19 194 2.168.704 1.084.352 1.084.352 1.778.995
2041 524 39 137 20 196 2.199.934 1.099.967 1.099.967 1.840.704
2042 531 40 139 20 199 2.231.613 1.115.806 1.115.806 1.904.555
2043 539 40 141 20 202 2.263.748 1.131.874 1.131.874 1.970.620
2044 546 41 143 20 205 2.296.346 1.148.173 1.148.173 2.038.977
2045 554 42 146 21 208 2.329.413 1.164.707 1.164.707 2.109.705
2046 562 42 148 21 211 2.362.957 1.181.478 1.181.478 2.182.886
2047 570 43 150 21 214 2.396.983 1.198.492 1.198.492 2.258.606
2048 579 43 152 22 217 2.431.500 1.215.750 1.215.750 2.336.953
2049 587 44 154 22 220 2.466.513 1.233.257 1.233.257 2.418.017
2050 595 45 156 22 223 2.502.031 1.251.016 1.251.016 2.501.893
2051 604 45 159 23 227 2.538.060 1.269.030 1.269.030 2.588.679
2052 613 46 161 23 230 2.574.609 1.287.304 1.287.304 2.678.475
2053 622 47 163 23 233 2.611.683 1.305.841 1.305.841 2.771.386
2054 630 47 165 24 236 2.649.291 1.324.646 1.324.646 2.867.520
2055 640 48 168 24 240 2.687.441 1.343.720 1.343.720 2.966.988
2056 649 49 170 24 243 2.726.140 1.363.070 1.363.070 3.069.907
2057 658 49 173 25 247 2.765.397 1.382.698 1.382.698 3.176.396
2058 668 50 175 25 250 2.805.218 1.402.609 1.402.609 3.286.579




TABLA 3: INGRESOS TOTALES

TOTAL MARGEN BRUTO COMBUSTIBLE
(€)

TOTAL MARGEN BRUTO
EXPLOTACION (£)

TOTAL MARGEN BRUTO (£)

ANO Total ANO 0 Total ANO i Total ANO 0 Total ANO i Total ANO 0 Total ANO i
2015 0 0 0 0 0 0

2018 1.280.829 1.359.225 791.712 840.171 2.072.540 2.199.396
2019 1.299.272 1.406.374 803.112 869.315 2.102.385 2.275.689
2020 1.317.982 1.455.159 814.677 899.469 2.132.659 2.354.628
2021 1.336.961 1.505.635 826.408 930.670 2.163.369 2.436.305
2022 1.356.213 1.557.863 838.309 962.953 2.194.522 2.520.816
2023 1.375.743 1.611.902 850.380 996.356 2.226.123 2.608.258
2024 1.395.553 1.667.815 862.626 1.030.918 2.258.179 2.698.733
2025 1.415.649 1.725.669 875.048 1.066.678 2.290.697 2.792.347
2026 1.436.035 1.785.529 887.648 1.103.679 2.323.683 2.889.208
2027 1.456.714 1.847.465 900.431 1.141.964 2.357.144 2.989.429
2028 1.477.690 1.911.550 913.397 1.181.576 2.391.087 3.093.126
2029 1.498.969 1.977.858 926.550 1.222.563 2.425.519 3.200.420
2030 1.520.554 2.046.466 939.892 1.264.971 2.460.446 3.311.436
2031 1.542.450 2.117.453 953.426 1.308.850 2.495.876 3.426.303
2032 1.564.661 2.190.904 967.156 1.354.251 2.531.817 3.545.155
2033 1.587.192 2.266.902 981.083 1.401.228 2.568.275 3.668.129
2034 1.610.048 2.345.536 995.210 1.449.834 2.605.258 3.795.370
2035 1.633.233 2.426.898 1.009.541 1.500.125 2.642.774 3.927.023
2036 1.656.751 2.511.082 1.024.079 1.552.162 2.680.830 4.063.244
2037 1.680.608 2.598.187 1.038.826 1.606.003 2.719.434 4.204.190
2038 1.704.809 2.688.312 1.053.785 1.661.712 2.758.594 4.350.025
2039 1.729.359 2.781.565 1.068.959 1.719.354 2.798.318 4.500.918
2040 1.754.261 2.878.052 1.084.352 1.778.995 2.838.613 4.657.046
2041 1.779.523 2.977.885 1.099.967 1.840.704 2.879.489 4.818.590
2042 1.805.148 3.081.182 1.115.806 1.904.555 2.920.954 4.985.737
2043 1.831.142 3.188.062 1.131.874 1.970.620 2.963.016 5.158.682
2044 1.857.510 3.298.650 1.148.173 2.038.977 3.005.683 5.337.627
2045 1.884.258 3.413.073 1.164.707 2.109.705 3.048.965 5.522.778
2046 1.911.392 3.531.466 1.181.478 2.182.886 3.092.870 5.714.352
2047 1.938.916 3.653.966 1.198.492 2.258.606 3.137.407 5.912.572
2048 1.966.836 3.780.714 1.215.750 2.336.953 3.182.586 6.117.667
2049 1.995.159 3.911.860 1.233.257 2.418.017 3.228.415 6.329.877
2050 2.023.889 4.047.554 1.251.016 2.501.893 3.274.905 6.549.447
2051 2.053.033 4.187.956 1.269.030 2.588.679 3.322.063 6.776.635
2052 2.082.597 4.333.228 1.287.304 2.678.475 3.369.901 7.011.703
2053 2.112.586 4.483.539 1.305.841 2.771.386 3.418.427 7.254.925
2054 2.143.007 4.639.064 1.324.646 2.867.520 3.467.653 7.506.583
2055 2.173.867 4.799.984 1.343.720 2.966.988 3.517.587 7.766.972
2056 2.205.170 4.966.485 1.363.070 3.069.907 3.568.240 8.036.392
2057 2.236.925 5.138.763 1.382.698 3.176.396 3.619.623 8.315.159
2058 2.269.136 5.317.016 1.402.609 3.286.579 3.671.746 8.603.595




DESGLOSE DE INVERSION INICIAL (SIN IVA)

PRESUPUESTO EJECUCION

MATERIAL 2.597.986,75
Gastos generales (13%) 337.738,28
Beneficio industrial (6%) 155.879,21

o e
Redaccion Proyecto (2%) 51.959,74
Direccién Obra (1,5%) 38.969,80
Expropiaciones 35.581,56
Patrimonio Hist-Art 38.969,80
Progrma de Vigilancia Ambiental 22.625,00

TOTAL GASTOS PRIMERA 3.279.710,13

INVERSION

TABLA 5: COSTES DE EXPLOTACION

TOTAL COSTES DE EXPLOTACION (€)

ARO REPOSICION Y CONSERVACION PERSONAL ENERGIA ELECTRICA VARIOS SEGUROS LAE Total ANO 0 Total ANO i
2015 0 0 0 0 0 0 3.279.710 3.279.710
2018 3.000 1.185.000 26.126 43.500 3.505 3.406 1.264.537 1.341.937
2019 57.428 1.208.700 26.649 44.370 3.532 3.406 1.344.084 1.454.880
2020 59.151 1.232.874 27.182 45,257 3.559 3.406 1.371.429 1.514.168
2021 60.925 1.257.531 27.725 46.163 3.587 3.406 1.399.337 1.575.881
2022 62.753 1.282.682 28.280 47.086 3.615 3.406 1.427.821 1.640.118
2023 233.540 1.308.336 28.845 48.028 3.643 3.406 1.625.799 1.904.882
2024 66.574 1.334.502 29.422 48.988 3.672 3.406 1.486.566 1.776.583
2025 68.572 1.361.193 30.011 49.968 3.701 3.406 1.516.850 1.849.032
2026 70.629 1.388.416 30.611 50.967 3.731 3.406 1.547.761 1.924.446
2027 72.748 1.416.185 31.223 51.987 3.761 3.406 1.579.309 2.002.946
2028 581.645 1.444.508 31.848 53.026 3.792 3.406 2.118.226 2.740.151
2029 77.178 1.473.399 32.485 54.087 3.823 3.406 1.644.377 2.169.720
2030 79.493 1.502.867 33.134 55.169 3.854 3.406 1.677.923 2.258.263
2031 81.878 1.532.924 33.797 56.272 3.886 3.406 1.712.163 2.350.433
2032 84.335 1.563.582 34.473 57.397 3.918 3.406 1.747.112 2.446.378
2033 255.770 1.594.854 35.162 58.545 3.951 3.406 1.951.689 2.787.492
2034 89.471 1.626.751 35.866 59.716 3.985 3.406 1.819.194 2.650.222
2035 92.155 1.659.286 36.583 60.911 4.018 3.406 1.856.359 2.758.451
2036 94.919 1.692.472 37.315 62.129 4.053 3.406 1.894.293 2.871.116
2037 97.767 1.726.321 38.061 63.371 4.087 3.406 1.933.014 2.988.400
2038 607.415 1.760.848 38.822 64.639 4.123 3.406 2.479.252 3.909.531
2039 103.721 1.796.065 39.599 65.931 4.158 3.406 2.012.880 3.237.591
2040 106.832 1.831.986 40.391 67.250 4.195 3.406 2.054.060 3.369.903
2041 110.037 1.868.626 41.198 68.595 4.231 3.406 2.096.094 3.507.642
2042 113.339 1.905.998 42.022 69.967 4.269 3.406 2.139.001 3.651.032
2043 285.644 1.944.118 42.863 71.366 4.307 3.406 2.351.704 4.094.373
2044 120.241 1.983.000 43.720 72.794 4.345 3.406 2.227.506 3.955.705
2045 123.848 2.022.660 44,594 74.250 4.384 3.406 2.273.143 4.117.483
2046 127.564 2.063.114 45.486 75.735 4.423 3.406 2.319.728 4.285.903
2047 131.390 2.104.376 46.396 77.249 4.464 3.406 2.367.281 4.461.238
2048 642.047 2.146.463 47.324 78.794 4.504 3.406 2.922.539 5.617.797
2049 139.392 2.189.393 48.270 80.370 4.545 3.406 2.465.377 4.833.805
2050 143.574 2.233.181 49.236 81.978 4.587 3.406 2.515.961 5.031.644
2051 147.881 2.277.844 50.221 83.617 4.630 3.406 2.567.599 5.237.612
2052 152.318 2.323.401 51.225 85.289 4.673 3.406 2.620.312 5.452.044
2053 325.792 2.369.869 52.249 86.995 4.716 3.406 2.843.028 6.033.756
2054 161.594 2.417.267 53.294 88.735 4.761 3.406 2.729.057 5.907.711
2055 166.442 2.465.612 54.360 90.510 4.806 3.406 2.785.135 6.149.689
2056 171.435 2.514.924 55.448 92.320 4.851 3.406 2.842.384 6.401.618
2057 176.578 2.565.223 56.557 94.166 4.898 3.406 2.900.827 6.663.908
2058 688.590 2.616.527 57.688 96.050 4.944 3.406 3.467.205 8.124.318




TABLA 6: EVALUACION ECONOMICA

TOTAL MARGEN BRUTO (£)

TOTAL COSTES (€)

TOTAL FLUJOS DE CAJA (€)

ANO Total ANO 0 Total ANO i Total ANO O | Total ANO i Total ANO O | Total ANO i
2015 0 0 3.279.710 3.279.710 -3.279.710 -3.279.710
2018 2.072.540 2.199.396 1.264.537 1.341.937 808.003 857.459
2019 2.102.385 2.275.689 1.344.084 1.454.880 758.300 820.809
2020 2.132.659 2.354.628 1.371.429 1.514.168 761.230 840.460
2021 2.163.369 2.436.305 1.399.337 1.575.881 764.032 860.424
2022 2.194.522 2.520.816 1.427.821 1.640.118 766.700 880.698
2023 2.226.123 2.608.258 1.625.799 1.904.882 600.324 703.376
2024 2.258.179 2.698.733 1.486.566 1.776.583 771.614 922.150
2025 2.290.697 2.792.347 1.516.850 1.849.032 773.847 943.315
2026 2.323.683 2.889.208 1.547.761 1.924.446 775.922 964.762
2027 2.357.144 2.989.429 1.579.309 2.002.946 777.835 986.482
2028 2.391.087 3.093.126 2.118.226 2.740.151 272.861 352.975
2029 2.425.519 3.200.420 1.644.377 2.169.720 781.142 1.030.700
2030 2.460.446 3.311.436 1.677.923 2.258.263 782.523 1.053.173
2031 2.495.876 3.426.303 1.712.163 2.350.433 783.713 1.075.870
2032 2.531.817 3.545.155 1.747.112 2.446.378 784.705 1.098.777
2033 2.568.275 3.668.129 1.951.689 2.787.492 616.587 880.637
2034 2.605.258 3.795.370 1.819.194 2.650.222 786.064 1.145.147
2035 2.642.774 3.927.023 1.856.359 2.758.451 786.416 1.168.572
2036 2.680.830 4.063.244 1.894.293 2.871.116 786.537 1.192.128
2037 2.719.434 4.204.190 1.933.014 2.988.400 786.420 1.215.790
2038 2.758.594 4.350.025 2.479.252 3.909.531 279.342 440.494
2039 2.798.318 4.500.918 2.012.880 3.237.591 785.438 1.263.327
2040 2.838.613 4.657.046 2.054.060 3.369.903 784.554 1.287.144
2041 2.879.489 4.818.590 2.096.094 3.507.642 783.395 1.310.948
2042 2.920.954 4,985.737 2.139.001 3.651.032 781.953 1.334.705
2043 2.963.016 5.158.682 2.351.704 4.094.373 611.312 1.064.309
2044 3.005.683 5.337.627 2.227.506 3.955.705 778.177 1.381.922
2045 3.048.965 5.522.778 2.273.143 4.117.483 775.823 1.405.295
2046 3.092.870 5.714.352 2.319.728 4.285.903 773.143 1.428.450
2047 3.137.407 5.912.572 2.367.281 4.461.238 770.126 1.451.334
2048 3.182.586 6.117.667 2.922.539 5.617.797 260.047 499.870
2049 3.228.415 6.329.877 2.465.377 4.833.805 763.038 1.496.071
2050 3.274.905 6.549.447 2.515.961 5.031.644 758.943 1.517.803
2051 3.322.063 6.776.635 2.567.599 5.237.612 754.464 1.539.023
2052 3.369.901 7.011.703 2.620.312 5.452.044 749.589 1.559.659
2053 3.418.427 7.254.925 2.843.028 6.033.756 575.399 1.221.169
2054 3.467.653 7.506.583 2.729.057 5.907.711 738.596 1.598.872
2055 3.517.587 7.766.972 2.785.135 6.149.689 732.452 1.617.283
2056 3.568.240 8.036.392 2.842.384 6.401.618 725.857 1.634.775
2057 3.619.623 8.315.159 2.900.827 6.663.908 718.796 1.651.250
2058 3.671.746 8.603.595 3.467.205 8.124.318 204.540 479.277

- FLUJO DE .
ANO CAIA V.A.N (K=6%) VAN ACUMULADO T.I.R
2015 3.279.710 3.279.710,13 3.279.710,13

2018 808.003 762.266,81 -2.517.443,32 -
2019 758.300 674.884,56 -1.842.558,75 -38,04%
2020 761.230 639.143 54 "1.203.415,22 15,50%
2021 764.032 605.184,95 -598.230,27 -2,34%
2022 766.700 572.923,14 25.307,13 5,71%
2023 600.324 423.205,05 397.897,92 9,89%
2024 771614 513.167,12 911.065,05 13,58%
2025 773.847 485.520,95 1.396.586,00 16,10%
2026 775.922 459.267,28 1.855.853,28 17,88%
2027 777.835 434.338,76 2.290.192,05 19,17%
2028 272.861 143.739,96 2.433.932,01 19,52%
2029 781.142 388.203,49 2.822.135,50 20,29%
2030 782.523 366.877,31 3.189.012,81 20,87%
2031 783.713 346.637,16 3.535.649,97 21,31%
2032 784.705 327.430,15 3.863.080,12 21,65%
2033 616.587 242.717,02 4.105.797,14 21,86%
2034 786.064 291.916,34 4.397.713,48 22,07%
2035 786.416 275.515,81 4.673.229,29 22,24%
2036 786.537 259.960,72 4.933.190,01 22,37%
2037 786.420 245.209,58 5.178.399,59 22,47%
2038 279.342 82.169,86 5.260.569,45 22,50%
2039 785.438 217.962,97 5.478.532,42 22,57%
2040 784.554 205.394,01 5.683.926,43 22,62%
2041 783.395 193.481,87 5.877.408,30 22,67%
2042 781.953 182.194,04 6.059.602,34 22,70%
2043 611.312 134.372,55 6.193.974,88 22,72%
2044 778.177 161.369,00 6.355.343,89 22,75%
2045 775.823 151.774,27 6.507.118,16 22,77%
2046 773.143 142.688,67 6.649.806,83 22,78%
2047 770.126 134.086,78 6.783.893,61 22,79%
2048 260.047 42.713,96 6.826.607,57 22,80%
2049 763.038 118.238,46 6.944.846,03 22,80%
2050 758.943 110.947,07 7.055.793,10 22,81%
2051 754.464 104.049,35 7.159.842,45 22,81%
2052 749.589 97.525,45 7.257.367,90 22,82%
2053 575.399 70.624,93 7.327.992,83 22,82%
2054 738.596 85.524,42 7.413.517,24 22,82%
2055 732.452 80.012,20 7.493.529,44 22,83%
2056 725.857 74.803,53 7.568.332,97 22,83%
2057 718.796 69.882,93 7.638.215,90 22,83%
2058 204.540 18.760,25 7.656.976,15 22,83%




ANALISIS DE SENSIBILIDAD (CASO 1)

Variacién beneficios

0,00

Variacion costes

5,00

TOTAL MARGEN BRUTO (€)

TOTAL COSTES (€)

TOTAL FLUJOS DE CAJA (€)

ANO Total ANO 0 Total ANO i Total ANO 0 Total ANO i fotal A NOO Total ANO i
2015 0 0 3.279.710 3.279.710 -3.279.710 -3.279.710
2018 2.140.676 2.205.540 1.327.764 1.409.034 812.911 796.506

2019 2.171.501 2.304.419 1.411.289 1.527.624 760.213 776.795

2020 2.202.771 2.407.731 1.440.000 1.589.877 762.771 817.854

2021 2.234.491 2.515.674 1.469.304 1.654.675 765.187 860.999

2022 2.266.668 2.628.457 1.499.213 1.722.124 767.455 906.333

2023 2.299.308 2.746.296 1.707.088 2.000.126 592.219 746.170

2024 2.332.418 2.869.418 1.560.894 1.865.413 771.524 1.004.005
2025 2.366.004 2.998.059 1.592.693 1.941.484 773.312 1.056.576
2026 2.400.075 21.257.732 1.625.149 2.020.668 774.926 19.237.064
2027 2.434.636 3.272.903 1.658.275 2.103.094 776.361 1.169.810
2028 2.469.695 3.419.634 2.224.137 2.877.158 245.558 542.476

2029 2.505.258 3.572.943 1.726.596 2.278.206 778.663 1.294.737
2030 2.541.334 3.733.125 1.761.819 2.371.177 779.515 1.361.949
2031 2.577.929 3.900.489 1.797.771 2.467.955 780.158 1.432.534
2032 2.615.051 4.075.356 1.834.467 2.568.697 780.584 1.506.659
2033 2.652.708 4.258.062 2.049.273 2.926.867 603.435 1.331.195
2034 2.690.907 4.448.959 1.910.154 2.782.733 780.753 1.666.226
2035 2.729.656 4.648.415 1.949.176 2.896.374 780.480 1.752.041
2036 2.768.963 4.856.813 1.989.008 3.014.672 779.956 1.842.141
2037 2.808.836 5.074.553 2.029.664 3.137.820 779.172 1.936.734
2038 2.849.284 5.302.056 2.603.215 4.105.007 246.069 1.197.048
2039 2.890.313 5.539.758 2.113.524 3.399.471 776.789 2.140.287
2040 2.931.934 5.788.116 2.156.763 3.538.398 775.171 2.249.718
2041 2.974.154 6.047.609 2.200.899 3.683.024 773.255 2.364.585
2042 3.016.981 6.318.735 2.245.951 3.833.583 771.031 2.485.152
2043 3.060.426 6.602.017 2.469.289 4.299.092 591.137 2.302.925
2044 3.104.496 6.897.998 2.338.881 4.153.490 765.615 2.744.508
2045 3.149.201 7.207.249 2.386.800 4.323.357 762.401 2.883.892
2046 3.194.549 7.530.365 2.435.714 4.500.198 758.835 3.030.167
2047 3.240.551 7.867.966 2.485.645 4.684.300 754.906 3.183.667
2048 3.287.215 8.220.703 3.068.666 5.898.687 218.549 2.322.016
2049 3.334.551 8.589.253 2.588.646 5.075.496 745.905 3.513.758
2050 3.382.568 8.974.327 2.641.759 5.283.227 740.809 3.691.100
2051 3.431.277 9.376.664 2.695.979 5.499.493 735.299 3.877.171
2052 3.480.688 9.797.038 2.751.327 5.724.646 729.360 4.072.392
2053 3.530.809 10.236.259 2.985.180 6.335.444 545.630 3.900.816
2054 3.581.653 10.695.171 2.865.509 6.203.096 716.144 4.492.075
2055 3.633.229 11.174.657 2.924.392 6.457.173 708.837 4.717.483
2056 3.685.547 11.675.639 2.984.503 6.721.699 701.045 4.953.940

ANO FLUJO DE CAJA V.A.N (K=6%) VAN ACUMULADO T.I.R.
2015 -3.279.710 -3.279.710,13 -3.279.710,13

2018 812.911 766.897,58 -2.512.812,55 -
2019 760.213 676.586,59 -1.836.225,96 -37,89%
2020 762.771 640.436,94 -1.195.789,02 -15,36%
2021 765.187 606.099,54 -589.689,48 -2,22%
2022 767.455 573.487,01 -16.202,47 5,82%
2023 592.219 417.491,09 401.288,62 9,94%
2024 771.524 513.107,36 914.395,99 13,62%
2025 773.312 485.185,25 1.399.581,24 16,14%
2026 774.926 458.677,67 1.858.258,90 17,92%
2027 776.361 433.515,94 2.291.774,85 19,21%
2028 245.558 129.356,84 2.421.131,69 19,52%
2029 778.663 386.971,46 2.808.103,15 20,29%
2030 779.515 365.466,98 3.173.570,13 20,87%
2031 780.158 345.064,62 3.518.634,75 21,31%
2032 780.584 325.710,51 3.844.345,26 21,65%
2033 603.435 237.539,98 4.081.885,24 21,86%
2034 780.753 289.944,05 4.371.829,29 22,07%
2035 780.480 273.436,23 4.645.265,52 22,23%
2036 779.956 257.785,47 4.903.050,99 22,36%
2037 779.172 242.949,51 5.146.000,51 22,47%
2038 246.069 72.382,46 5.218.382,97 22,49%
2039 776.789 215.563,01 5.433.945,98 22,56%
2040 775.171 202.937,68 5.636.883,66 22,61%
2041 773.255 190.977,39 5.827.861,04 22,66%
2042 771.031 179.649,07 6.007.510,12 22,69%
2043 591.137 129.937,88 6.137.447,99 22,71%
2044 765.615 158.763,96 6.296.211,95 22,74%
2045 762.401 149.148,65 6.445.360,60 22,75%
2046 758.835 140.048,18 6.585.408,79 22,77%
2047 754.906 131.436,70 6.716.845,49 22,78%
2048 218.549 35.897,66 6.752.743,14 22,78%
2049 745.905 115.583,48 6.868.326,63 22,79%
2050 740.809 108.296,06 6.976.622,69 22,80%
2051 735.299 101.406,15 7.078.028,84 22,80%
2052 729.360 94.893,56 7.172.922,40 22,81%
2053 545.630 66.971,00 7.239.893,40 22,81%
2054 716.144 82.924,56 7.322.817,97 22,81%
2055 708.837 77.432,53 7.400.250,50 22,81%
2056 701.045 72.246,51 7.472.497,01 22,81%
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ANALISIS DE SENSIBILIDAD (CASO 2)

Variacién beneficios

0,00

Variacién costes

10,00

TOTAL MARGEN BRUTO (£)

TOTAL COSTES (€)

TOTAL FLUJOS DE CAJA (£€)

ANO Total ANO 0 Total ANO i Total ANOO [Total ANO i Total ANOO |TotalA NOI
2015 0 0 3.279.710 3.279.710 -3.279.710 -3.279.710
2018 2.140.676 2.205.540 1.390.991 1.476.131 749.685 729.409
2019 2.171.501 2.304.419 1.478.493 1.600.368 693.008 704.051
2020 2.202.771 2.407.731 1.508.572 1.665.585 694.199 742.146
2021 2.234.491 2.515.674 1.539.271 1.733.469 695.220 782.205
2022 2.266.668 2.628.457 1.570.604 1.804.130 696.064 824.327
2023 2.299.308 2.746.296 1.788.378 2.095.370 510.929 650.925
2024 2.332.418 2.869.418 1.635.222 1.954.242 697.195 915.176
2025 2.366.004 2.998.059 1.668.535 2.033.935 697.469 964.124
2026 2.400.075 21.257.732 1.702.537 2.116.890 697.538 19.140.842
2027 2.434.636 3.272.903 1.737.240 2.203.241 697.396 1.069.662
2028 2.469.695 3.419.634 2.330.048 3.014.166 139.647 405.468
2029 2.505.258 3.572.943 1.808.815 2.386.692 696.444 1.186.251
2030 2.541.334 3.733.125 1.845.715 2.484.090 695.619 1.249.035
2031 2.577.929 3.900.489 1.883.379 2.585.476 694.550 1.315.012
2032 2.615.051 4.075.356 1.921.823 2.691.016 693.229 1.384.340
2033 2.652.708 4.258.062 2.146.857 3.066.241 505.851 1.191.821
2034 2.690.907 4.448.959 2.001.113 2.915.244 689.794 1.533.715
2035 2.729.656 4.648.415 2.041.994 3.034.296 687.662 1.614.119
2036 2.768.963 4.856.813 2.083.722 3.158.228 685.241 1.698.585
2037 2.808.836 5.074.553 2.126.315 3.287.240 682.521 1.787.314
2038 2.849.284 5.302.056 2.727.177 4.300.484 122.106 1.001.572
2039 2.890.313 5.539.758 2.214.168 3.561.350 676.145 1.978.407
2040 2.931.934 5.788.116 2.259.466 3.706.893 672.468 2.081.223
2041 2.974.154 6.047.609 2.305.703 3.858.406 668.450 2.189.203
2042 3.016.981 6.318.735 2.352.901 4.016.135 664.081 2.302.600
2043 3.060.426 6.602.017 2.586.874 4.503.810 473.552 2.098.206
2044 3.104.496 6.897.998 2.450.257 4.351.275 654.239 2.546.723
2045 3.149.201 7.207.249 2.500.457 4.529.231 648.744 2.678.018
2046 3.194.549 7.530.365 2.551.700 4.714.493 642.849 2.815.872
2047 3.240.551 7.867.966 2.604.009 4.907.361 636.541 2.960.605
2048 3.287.215 8.220.703 3.214.793 6.179.576 72.422 2.041.126
2049 3.334.551 8.589.253 2.711.915 5.317.186 622.636 3.272.067
2050 3.382.568 8.974.327 2.767.557 5.534.809 615.011 3.439.518
2051 3.431.277 9.376.664 2.824.359 5.761.373 606.919 3.615.290
2052 3.480.688 9.797.038 2.882.343 5.997.248 598.345 3.799.790
2053 3.530.809 10.236.259 3.127.331 6.637.131 403.478 3.599.128
2054 3.581.653 10.695.171 3.001.962 6.498.482 579.691 4.196.689
2055 3.633.229 11.174.657 3.063.649 6.764.658 569.580 4.409.999
2056 3.685.547 11.675.639 3.126.622 7.041.780 558.925 4.633.860
2057 3.738.619 12.199.081 3.190.909 7.330.299 547.710 4.868.782
2058 3.792.455 12.745.991 3.813.926 8.936.750 -21.470 3.809.241

ANO FLUJO DE CAJA V.A.N (K=6%) VAN ACUMULADO T.L.R.
2015 -3.279.710 -3.279.710,13 -3.279.710,13

2018 749.685 707.249,59 -2.572.460,54 -
2019 693.008 616.775,08 -1.955.685,46 -41,20%
2020 694.199 582.863,03 -1.372.822,43 -18,90%
2021 695.220 550.679,23 -822.143,20 -5,68%
2022 696.064 520.139,45 -302.003,76 2,51%
2023 510.929 360.184,90 58.181,15 6,59%
2024 697.195 463.674,81 521.855,96 10,47%
2025 697.469 437.600,72 959.456,68 13,14%
2026 697.538 412.871,81 1.372.328,49 15,05%
2027 697.396 389.422,04 1.761.750,53 16,44%
2028 139.647 73.564,10 1.835.314,62 16,65%
2029 696.444 346.111,22 2.181.425,84 17,52%
2030 695.619 326.133,19 2.507.559,03 18,17%
2031 694.550 307.200,06 2.814.759,08 18,68%
2032 693.229 289.260,07 3.104.019,16 19,07%
2033 505.851 199.126,24 3.303.145,39 19,30%
2034 689.794 256.164,85 3.559.310,25 19,54%
2035 687.662 240.918,05 3.800.228,29 19,74%
2036 685.241 226.481,04 4.026.709,34 19,90%
2037 682.521 212.813,37 4.239.522,71 20,02%
2038 122.106 35.918,19 4.275.440,90 20,04%
2039 676.145 187.633,79 4.463.074,69 20,13%
2040 672.468 176.050,32 4.639.125,01 20,19%
2041 668.450 165.092,87 4.804.217,88 20,25%
2042 664.081 154.729,86 4.958.947,74 20,29%
2043 473.552 104.091,47 5.063.039,22 20,32%
2044 654.239 135.668,29 5.198.707,51 20,35%
2045 648.744 126.913,89 5.325.621,40 20,37%
2046 642.849 118.642,12 5.444.263,52 20,39%
2047 636.541 110.828,32 5.555.091,84 20,41%
2048 72.422 11.895,59 5.566.987,43 20,41%
2049 622.636 96.482,07 5.663.469,50 20,42%
2050 615.011 89.906,12 5.753.375,62 20,43%
2051 606.919 83.701,07 5.837.076,69 20,44%
2052 598.345 77.847,75 5.914.924,44 20,44%
2053 403.478 49.523,23 5.964.447,67 20,45%
2054 579.691 67.124,26 6.031.571,92 20,45%
2055 569.580 62.220,29 6.093.792,21 20,45%
2056 558.925 57.600,34 6.151.392,55 20,46%
2057 547.710 53.249,55 6.204.642,10 20,46%
2058 -21.470 -1.969,23 6.202.672,87 20,46%




ANALISIS DE SENSIBILIDAD (CASO 3)

Variacion beneficios

0,00

Variacién costes

15,00

TOTAL MARGEN BRUTO (£)

TOTAL COSTES (€)

TOTAL FLUJOS DE CAJA (£€)

ANO Total ANO 0 Total ANO i Total ANO 0 Total ANO i Total ANOO |TotalA NOi
2015 0 0 3.279.710 3.279.710 -3.279.710 -3.279.710
2018 2.140.676 2.205.540 1.454.218 1.543.228 686.458 662.313
2019 2.171.501 2.304.419 1.545.697 1.673.112 625.804 631.307
2020 2.202.771 2.407.731 1.577.143 1.741.294 625.628 666.437
2021 2.234.491 2.515.674 1.609.238 1.812.263 625.253 703.411
2022 2.266.668 2.628.457 1.641.995 1.886.136 624.673 742.321
2023 2.299.308 2.746.296 1.869.668 2.190.614 429.639 555.681
2024 2.332.418 2.869.418 1.709.550 2.043.071 622.867 826.347
2025 2.366.004 2.998.059 1.744.378 2.126.387 621.627 871.673
2026 2.400.075 21.257.732 1.779.925 2.213.113 620.150 19.044.620
2027 2.434.636 3.272.903 1.816.206 2.303.388 618.430 969.515
2028 2.469.695 3.419.634 2.435.959 3.151.173 33.735 268.461
2029 2.505.258 3.572.943 1.891.033 2.495.178 614.225 1.077.765
2030 2.541.334 3.733.125 1.929.611 2.597.003 611.723 1.136.122
2031 2.577.929 3.900.489 1.968.988 2.702.998 608.942 1.197.491
2032 2.615.051 4.075.356 2.009.178 2.813.335 605.873 1.262.021
2033 2.652.708 4.258.062 2.244.442 3.205.616 408.266 1.052.446
2034 2.690.907 4.448.959 2.092.073 3.047.755 598.834 1.401.204
2035 2.729.656 4.648.415 2.134.812 3.172.219 594.844 1.476.196
2036 2.768.963 4.856.813 2.178.437 3.301.784 590.526 1.555.029
2037 2.808.836 5.074.553 2.222.966 3.436.660 585.871 1.637.894
2038 2.849.284 5.302.056 2.851.140 4.495.961 -1.856 806.095
2039 2.890.313 5.539.758 2.314.812 3.723.230 575.501 1.816.528
2040 2.931.934 5.788.116 2.362.169 3.875.388 569.765 1.912.728
2041 2.974.154 6.047.609 2.410.508 4.033.788 563.646 2.013.821
2042 3.016.981 6.318.735 2.459.851 4.198.686 557.131 2.120.049
2043 3.060.426 6.602.017 2.704.459 4.708.529 355.967 1.893.488
2044 3.104.496 6.897.998 2.561.632 4.549.061 542.864 2.348.938
2045 3.149.201 7.207.249 2.614.114 4.735.106 535.087 2.472.144
2046 3.194.549 7.530.365 2.667.687 4.928.788 526.863 2.601.577
2047 3.240.551 7.867.966 2.722.373 5.130.423 518.177 2.737.543
2048 3.287.215 8.220.703 3.360.920 6.460.466 -73.705 1.760.236
2049 3.334.551 8.589.253 2.835.183 5.558.876 499.367 3.030.377
2050 3.382.568 8.974.327 2.893.355 5.786.391 489.213 3.187.936
2051 3.431.277 9.376.664 2.952.739 6.023.254 478.539 3.353.410
2052 3.480.688 9.797.038 3.013.359 6.269.850 467.329 3.527.188
2053 3.530.809 10.236.259 3.269.483 6.938.819 261.327 3.297.440
2054 3.581.653 10.695.171 3.138.415 6.793.868 443.238 3.901.304
2055 3.633.229 11.174.657 3.202.906 7.072.142 430.323 4.102.515
2056 3.685.547 11.675.639 3.268.741 7.361.861 416.806 4.313.779
2057 3.738.619 12.199.081 3.335.951 7.663.495 402.668 4.535.587
2058 3.792.455 12.745.991 3.987.286 9.342.966 -194.831 3.403.025

ANO FLUJO DE CAJA V.A.N (K=6%) VAN ACUMULADO T.ILR.
2015 -3.279.710 -3.279.710,13 -3.279.710,13

2018 686.458 647.601,60 -2.632.108,53 -
2019 625.804 556.963,56 -2.075.144,97 -
2020 625.628 525.289,12 -1.549.855,85 -22,59%
2021 625.253 495.258,92 -1.054.596,93 -9,30%
2022 624.673 466.791,88 -587.805,04 -0,95%
2023 429.639 302.878,71 -284.926,33 3,03%
2024 622.867 414.242,26 129.315,93 7,14%
2025 621.627 390.016,19 519.332,12 9,99%
2026 620.150 367.065,96 886.398,07 12,03%
2027 618.430 345.328,13 1.231.726,20 13,53%
2028 33.735 17.771,36 1.249.497,56 13,59%
2029 614.225 305.250,97 1.554.748,53 14,57%
2030 611.723 286.799,40 1.841.547,93 15,32%
2031 608.942 269.335,49 2.110.883,42 15,90%
2032 605.873 252.809,64 2.363.693,06 16,35%
2033 408.266 160.712,49 2.524.405,54 16,60%
2034 598.834 222.385,66 2.746.791,20 16,89%
2035 594.844 208.399,86 2.955.191,06 17,12%
2036 590.526 195.176,62 3.150.367,68 17,31%
2037 585.871 182.677,23 3.333.044,92 17,47%
2038 -1.856 -546,08 3.332.498,84 17,47%
2039 575.501 159.704,57 3.492.203,41 17,57%
2040 569.765 149.162,96 3.641.366,36 17,66%
2041 563.646 139.208,36 3.780.574,72 17,73%
2042 557.131 129.810,65 3.910.385,37 17,79%
2043 355.967 78.245,07 3.988.630,44 17,82%
2044 542.864 112.572,62 4.101.203,07 17,86%
2045 535.087 104.679,13 4.205.882,20 17,89%
2046 526.863 97.236,05 4.303.118,25 17,92%
2047 518.177 90.219,93 4.393.338,18 17,94%
2048 -73.705 -12.106,47 4.381.231,72 17,94%
2049 499.367 77.380,65 4.458.612,36 17,96%
2050 489.213 71.516,18 4.530.128,54 17,97%
2051 478.539 65.996,00 4.596.124,54 17,98%
2052 467.329 60.801,94 4.656.926,48 17,99%
2053 261.327 32.075,45 4.689.001,93 17,99%
2054 443.238 51.323,95 4.740.325,88 18,00%
2055 430.323 47.008,04 4.787.333,92 18,00%
2056 416.806 42.954,18 4.830.288,09 18,01%
2057 402.668 39.148,31 4.869.436,40 18,01%
2058 -194.831 -17.869,67 4.851.566,73 18,01%




ANALISIS DE SENSIBILIDAD (CASO 4)

Variacion beneficios

0,00

Variacién costes

20,00

TOTAL MARGEN BRUTO (£)

TOTAL COSTES (€)

TOTAL FLUJOS DE CAJA (£€)

ANO Total ANO 0 Total ANO i Total ANO 0 Total ANO i Total ANO 0 Total A NOi
2015 0 0 3.279.710 3.279.710 -3.279.710 -3.279.710
2018 2.140.676 2.205.540 1.517.445 1.610.325 623.231 595.216
2019 2.171.501 2.304.419 1.612.901 1.745.856 558.600 558.563
2020 2.202.771 2.407.731 1.645.715 1.817.002 557.056 590.729
2021 2.234.491 2.515.674 1.679.205 1.891.057 555.286 624.617
2022 2.266.668 2.628.457 1.713.386 1.968.142 553.282 660.315
2023 2.299.308 2.746.296 1.950.958 2.285.859 348.349 460.437
2024 2.332.418 2.869.418 1.783.879 2.131.900 548.539 737.518
2025 2.366.004 2.998.059 1.820.220 2.218.838 545.784 779.221
2026 2.400.075 21.257.732 1.857.313 2.309.335 542.762 18.948.398
2027 2.434.636 3.272.903 1.895.171 2.403.535 539.465 869.368
2028 2.469.695 3.419.634 2.541.871 3.288.181 -72.176 131.453
2029 2.505.258 3.572.943 1.973.252 2.603.664 532.006 969.279
2030 2.541.334 3.733.125 2.013.508 2.709.916 527.826 1.023.209
2031 2.577.929 3.900.489 2.054.596 2.820.520 523.334 1.079.969
2032 2.615.051 4.075.356 2.096.534 2.935.654 518.517 1.139.702
2033 2.652.708 4.258.062 2.342.026 3.344.990 310.682 913.071
2034 2.690.907 4.448.959 2.183.033 3.180.267 507.874 1.268.693
2035 2.729.656 4.648.415 2.227.630 3.310.141 502.026 1.338.274
2036 2.768.963 4.856.813 2.273.152 3.445.339 495.812 1.411.473
2037 2.808.836 5.074.553 2.319.616 3.586.080 489.220 1.488.474
2038 2.849.284 5.302.056 2.975.103 4.691.437 -125.819 610.619
2039 2.890.313 5.539.758 2.415.456 3.885.109 474.857 1.654.648
2040 2.931.934 5.788.116 2.464.872 4.043.883 467.062 1.744.233
2041 2.974.154 6.047.609 2.515.313 4.209.170 458.841 1.838.439
2042 3.016.981 6.318.735 2.566.801 4.381.238 450.180 1.937.497
2043 3.060.426 6.602.017 2.822.044 4.913.248 238.382 1.688.769
2044 3.104.496 6.897.998 2.673.007 4.746.846 431.489 2.151.153
2045 3.149.201 7.207.249 2.727.771 4.940.980 421.430 2.266.270
2046 3.194.549 7.530.365 2.783.673 5.143.083 410.876 2.387.281
2047 3.240.551 7.867.966 2.840.738 5.353.485 399.813 2.514.481
2048 3.287.215 8.220.703 3.507.047 6.741.356 -219.832 1.479.347
2049 3.334.551 8.589.253 2.958.452 5.800.566 376.098 2.788.687
2050 3.382.568 8.974.327 3.019.153 6.037.973 363.415 2.936.353
2051 3.431.277 9.376.664 3.081.118 6.285.135 350.159 3.091.529
2052 3.480.688 9.797.038 3.144.374 6.542.453 336.313 3.254.586
2053 3.530.809 10.236.259 3.411.634 7.240.507 119.175 2.995.752
2054 3.581.653 10.695.171 3.274.868 7.089.253 306.785 3.605.918
2055 3.633.229 11.174.657 3.342.162 7.379.627 291.067 3.795.030
2056 3.685.547 11.675.639 3.410.860 7.681.941 274.687 3.993.698
2057 3.738.619 12.199.081 3.480.992 7.996.690 257.627 4.202.391
2058 3.792.455 12.745.991 4.160.646 9.749.182 -368.191 2.996.809

ANO FLUJO DE CAJA V.A.N (K=6%) VAN ACUMULADO T.I.R
2015 -3.279.710 -3.279.710,13 -3.279.710,13

2018 623.231 587.953,61 -2.691.756,52 -
2019 558.600 497.152,04 -2.194.604,48 -
2020 557.056 467.715,22 -1.726.889,26 -26,45%
2021 555.286 439.838,61 -1.287.050,65 -13,10%
2022 553.282 413.444,32 -873.606,33 -4,60%
2023 348.349 245.572,52 -628.033,81 -0,78%
2024 548.539 364.809,71 -263.224,10 3,59%
2025 545.784 342.431,65 79.207,56 6,63%
2026 542.762 321.260,10 400.467,66 8,82%
2027 539.465 301.234,22 701.701,88 10,44%
2028 -72.176 -38.021,38 663.680,50 10,26%
2029 532.006 264.390,72 928.071,22 11,39%
2030 527.826 247.465,61 1.175.536,83 12,25%
2031 523.334 231.470,92 1.407.007,75 12,92%
2032 518.517 216.359,21 1.623.366,96 13,45%
2033 310.682 122.298,74 1.745.665,70 13,71%
2034 507.874 188.606,46 1.934.272,16 14,06%
2035 502.026 175.881,68 2.110.153,83 14,34%
2036 495.812 163.872,20 2.274.026,03 14,57%
2037 489.220 152.541,09 2.426.567,12 14,76%
2038 -125.819 -37.010,35 2.389.556,77 14,72%
2039 474.857 131.775,35 2.521.332,12 14,85%
2040 467.062 122.275,60 2.643.607,72 14,96%
2041 458.841 113.323,85 2.756.931,57 15,05%
2042 450.180 104.891,44 2.861.823,00 15,13%
2043 238.382 52.398,67 2.914.221,67 15,16%
2044 431.489 89.476,95 3.003.698,62 15,22%
2045 421.430 82.444,37 3.086.143,00 15,26%
2046 410.876 75.829,98 3.161.972,98 15,30%
2047 399.813 69.611,55 3.231.584,53 15,33%
2048 -219.832 -36.108,53 3.195.476,00 15,32%
2049 376.098 58.279,23 3.253.755,23 15,34%
2050 363.415 53.126,24 3.306.881,47 15,35%
2051 350.159 48.290,93 3.355.172,39 15,37%
2052 336.313 43.756,12 3.398.928,52 15,38%
2053 119.175 14.627,68 3.413.556,19 15,39%
2054 306.785 35.523,64 3.449.079,83 15,39%
2055 291.067 31.795,79 3.480.875,62 15,40%
2056 274.687 28.308,01 3.509.183,64 15,41%
2057 257.627 25.047,07 3.534.230,71 15,41%
2058 -368.191 -33.770,11 3.500.460,60 15,41%




ANALISIS DE SENSIBILIDAD (CASO 5)

Variacion beneficios

-5,00

Variacién costes

0,00

TOTAL MARGEN BRUTO (£)

TOTAL COSTES (€)

TOTAL FLUJOS DE CAJA (£€)

ANO Total ANO 0 Total ANO i Total ANO 0 Total ANO i Total ANOO |TotalA NOI
2015 0 0 3.279.710 3.279.710 -3.279.710 -3.279.710
2018 1.968.913 2.089.426 1.264.537 1.341.937 704.376 747.489
2019 1.997.265 2.161.904 1.344.084 1.454.880 653.181 707.024
2020 2.026.026 2.236.897 1.371.429 1.514.168 654.597 722.728
2021 2.055.201 2.314.490 1.399.337 1.575.881 655.864 738.609
2022 2.084.796 2.394.775 1.427.821 1.640.118 656.974 754.657
2023 2.114.817 2.477.845 1.625.799 1.904.882 489.018 572.963
2024 2.145.270 2.563.796 1.486.566 1.776.583 658.705 787.213
2025 2.176.162 2.652.729 1.516.850 1.849.032 659.312 803.697
2026 2.207.499 2.744.747 1.547.761 1.924.446 659.738 820.302
2027 2.239.287 2.839.957 1.579.309 2.002.946 659.977 837.011
2028 2.271.533 2.938.470 2.118.226 2.740.151 153.307 198.319
2029 2.304.243 3.040.399 1.644.377 2.169.720 659.866 870.679
2030 2.337.424 3.145.865 1.677.923 2.258.263 659.501 887.601
2031 2.371.083 3.254.988 1.712.163 2.350.433 658.920 904.555
2032 2.405.226 3.367.897 1.747.112 2.446.378 658.115 921.519
2033 2.439.861 3.484.723 1.951.689 2.787.492 488.173 697.231
2034 2.474.995 3.605.601 1.819.194 2.650.222 655.801 955.379
2035 2.510.635 3.730.672 1.856.359 2.758.451 654.277 972.221
2036 2.546.789 3.860.082 1.894.293 2.871.116 652.496 988.965
2037 2.583.462 3.993.980 1.933.014 2.988.400 650.449 1.005.580
2038 2.620.664 4.132.523 2.479.252 3.909.531 141.412 222.992
2039 2.658.402 4.275.872 2.012.880 3.237.591 645.522 1.038.281
2040 2.696.683 4.424.194 2.054.060 3.369.903 642.623 1.054.291
2041 2.735.515 4.577.660 2.096.094 3.507.642 639.421 1.070.019
2042 2.774.906 4.736.450 2.139.001 3.651.032 635.906 1.085.419
2043 2.814.865 4.900.748 2.351.704 4.094.373 463.161 806.375
2044 2.855.399 5.070.745 2.227.506 3.955.705 627.893 1.115.040
2045 2.896.517 5.246.639 2.273.143 4.117.483 623.374 1.129.156
2046 2.938.227 5.428.635 2.319.728 4.285.903 618.499 1.142.732
2047 2.980.537 5.616.943 2.367.281 4.461.238 613.256 1.155.706
2048 3.023.457 5.811.784 2.922.539 5.617.797 100.918 193.987
2049 3.066.995 6.013.383 2.465.377 4.833.805 601.618 1.179.577
2050 3.111.159 6.221.975 2.515.961 5.031.644 595.198 1.190.331
2051 3.155.960 6.437.803 2.567.599 5.237.612 588.361 1.200.191
2052 3.201.406 6.661.117 2.620.312 5.452.044 581.094 1.209.074
2053 3.247.506 6.892.178 2.843.028 6.033.756 404.478 858.423
2054 3.294.270 7.131.254 2.729.057 5.907.711 565.214 1.223.543
2055 3.341.708 7.378.623 2.785.135 6.149.689 556.572 1.228.934
2056 3.389.828 7.634.573 2.842.384 6.401.618 547.445 1.232.955
2057 3.438.642 7.899.401 2.900.827 6.663.908 537.815 1.235.493
2058 3.488.158 8.173.415 3.467.205 8.124.318 20.953 49.097

ANO FLUJO DE CAJA V.A.N (K=6%) VAN ACUMULADO T.I.R
2015 -3.279.710 -3.279.710,13 -3.279.710,13

2018 704.376 664.505,49 -2.615.204,64 -
2019 653.181 581.328,81 -2.033.875,83 -43,36%
2020 654.597 549.612,45 -1.484.263,38 -21,16%
2021 655.864 519.505,39 -964.757,99 -7,85%
2022 656.974 490.929,42 -473.828,57 0,46%
2023 489.018 344.738,61 -129.089,96 4,68%
2024 658.705 438.076,22 308.986,26 8,67%
2025 659.312 413.660,37 722.646,63 11,44%
2026 659.738 390.498,06 1.113.144,70 13,42%
2027 659.977 368.527,92 1.481.672,61 14,87%
2028 153.307 80.760,23 1.562.432,84 15,14%
2029 659.866 327.933,07 1.890.365,91 16,05%
2030 659.501 309.199,66 2.199.565,57 16,75%
2031 658.920 291.440,73 2.491.006,30 17,29%
2032 658.115 274.608,21 2.765.614,51 17,71%
2033 488.173 192.167,42 2.957.781,93 17,96%
2034 655.801 243.541,33 3.201.323,25 18,23%
2035 654.277 229.221,83 3.430.545,09 18,45%
2036 652.496 215.658,26 3.646.203,34 18,63%
2037 650.449 202.812,96 3.849.016,31 18,77%
2038 141.412 41.597,10 3.890.613,40 18,79%
2039 645.522 179.135,60 4.069.749,00 18,89%
2040 642.623 168.236,95 4.237.985,95 18,97%
2041 639.421 157.923,26 4.395.909,22 19,03%
2042 635.906 148.165,13 4.544.074,34 19,08%
2043 463.161 101.807,52 4.645.881,86 19,11%
2044 627.893 130.204,88 4.776.086,74 19,15%
2045 623.374 121.950,80 4.898.037,54 19,18%
2046 618.499 114.148,17 5.012.185,72 19,20%
2047 613.256 106.774,06 5.118.959,77 19,22%
2048 100.918 16.576,20 5.135.535,97 19,22%
2049 601.618 93.225,12 5.228.761,09 19,24%
2050 595.198 87.009,77 5.315.770,86 19,25%
2051 588.361 81.141,81 5.396.912,67 19,26%
2052 581.094 75.603,37 5.472.516,04 19,27%
2053 404.478 49.645,90 5.522.161,94 19,27%
2054 565.214 65.447,89 5.587.609,83 19,28%
2055 556.572 60.799,34 5.648.409,17 19,28%
2056 547.445 56.417,19 5.704.826,35 19,28%
2057 537.815 52.287,55 5.757.113,91 19,29%
2058 20.953 1.921,80 5.759.035,70 19,29%




ANALISIS DE SENSIBILIDAD (CASO 6)

Variacién beneficios

-10,00

Variacién costes

0,00

TOTAL MARGEN BRUTO (£)

TOTAL COSTES (€)

TOTAL FLUJOS DE CAJA (£€)

ANO Total ANO 0 Total ANO i Total ANO 0 Total ANO i Total ANOO |TotalA NOi
2015 0 0 3.279.710 3.279.710 -3.279.710 -3.279.710
2018 1.865.286 1.979.457 1.264.537 1.341.937 600.749 637.519
2019 1.892.146 2.048.120 1.344.084 1.454.880 548.062 593.240
2020 1.919.393 2.119.165 1.371.429 1.514.168 547.964 604.997
2021 1.947.032 2.192.675 1.399.337 1.575.881 547.695 616.794
2022 1.975.070 2.268.734 1.427.821 1.640.118 547.248 628.616
2023 2.003.511 2.347.432 1.625.799 1.904.882 377.712 442 550
2024 2.032.361 2.428.860 1.486.566 1.776.583 545.796 652.276
2025 2.061.627 2.513.112 1.516.850 1.849.032 544777 664.080
2026 2.091.315 2.600.287 1.547.761 1.924.446 543.554 675.841
2027 2.121.430 2.690.486 1.579.309 2.002.946 542.120 687.539
2028 2.151.978 2.783.813 2.118.226 2.740.151 33.753 43.663
2029 2.182.967 2.880.378 1.644.377 2.169.720 538.590 710.658
2030 2.214.401 2.980.293 1.677.923 2.258.263 536.478 722.029
2031 2.246.289 3.083.673 1.712.163 2.350.433 534.126 733.240
2032 2.278.635 3.190.640 1.747.112 2.446.378 531.524 744.261
2033 2.311.448 3.301.317 1.951.689 2.787.492 359.759 513.825
2034 2.344.733 3.415.833 1.819.194 2.650.222 525.539 765.610
2035 2.378.497 3.534.321 1.856.359 2.758.451 522.138 775.870
2036 2.412.747 3.656.919 1.894.293 2.871.116 518.454 785.803
2037 2.447.491 3.783.771 1.933.014 2.988.400 514.477 795.371
2038 2.482.734 3.915.022 2.479.252 3.909.531 3.482 5.491
2039 2.518.486 4.050.826 2.012.880 3.237.591 505.606 813.235
2040 2.554.752 4.191.342 2.054.060 3.369.903 500.692 821.439
2041 2.591.540 4.336.731 2.096.094 3.507.642 495.447 829.089
2042 2.628.859 4.487.163 2.139.001 3.651.032 489.858 836.132
2043 2.666.714 4.642.814 2.351.704 4.094.373 315.011 548.441
2044 2.705.115 4.803.864 2.227.506 3.955.705 477.609 848.159
2045 2.744.069 4.970.500 2.273.143 4.117.483 470.926 853.017
2046 2.783.583 5.142.917 2.319.728 4.285.903 463.856 857.014
2047 2.823.667 5.321.315 2.367.281 4.461.238 456.385 860.077
2048 2.864.328 5.505.900 2.922.539 5.617.797 -58.212 -111.896
2049 2.905.574 5.696.889 2.465.377 4.833.805 440.197 863.084
2050 2.947.414 5.894.503 2.515.961 5.031.644 431.453 862.858
2051 2.989.857 6.098.971 2.567.599 5.237.612 422.258 861.359
2052 3.032.911 6.310.532 2.620.312 5.452.044 412.599 858.489
2053 3.076.585 6.529.432 2.843.028 6.033.756 233.556 495.676
2054 3.120.888 6.755.925 2.729.057 5.907.711 391.831 848.214
2055 3.165.828 6.990.275 2.785.135 6.149.689 380.693 840.586
2056 3.211.416 7.232.753 2.842.384 6.401.618 369.033 831.135
2057 3.257.661 7.483.643 2.900.827 6.663.908 356.834 819.735
2058 3.304.571 7.743.236 3.467.205 8.124.318 -162.634 -381.083

ANO FLUJO DE CAJA V.A.N (K=6%) VAN ACUMULADO T.ILR.
2015 -4.255.782 -4.255.781,82 -4.255.781,82

2018 600.749 566.744,16 -3.689.037,66 -
2019 548.062 487.773,07 -3.201.264,59 -
2020 547.964 460.081,37 -2.741.183,22 -
2021 547.695 433.825,83 -2.307.357,39 -21,67%
2022 547.248 408.935,70 -1.898.421,70 -12,72%
2023 377.712 266.272,17 -1.632.149,53 -8,21%
2024 545.796 362.985,31 -1.269.164,22 -3,39%
2025 544.777 341.799,79 -927.364,43 0,02%
2026 543.554 321.728,84 -605.635,58 2,54%
2027 542.120 302.717,07 -302.918,51 4,44%
2028 33.753 17.780,49 -285.138,02 4,55%
2029 538.590 267.662,65 -17.475,37 5,92%
2030 536.478 251.522,00 234.046,63 6,99%
2031 534.126 236.244,31 470.290,94 7,84%
2032 531.524 221.786,27 692.077,20 8,52%
2033 359.759 141.617,82 833.695,03 8,90%
2034 525.539 195.166,31 1.028.861,34 9,37%
2035 522.138 182.927,86 1.211.789,20 9,76%
2036 518.454 171.355,80 1.383.144,99 10,09%
2037 514.477 160.416,35 1.543.561,34 10,36%
2038 3.482 1.024,33 1.544.585,67 10,36%
2039 505.606 140.308,23 1.684.893,90 10,57%
2040 500.692 131.079,89 1.815.973,79 10,74%
2041 495.447 122.364,66 1.938.338,45 10,89%
2042 489.858 114.136,21 2.052.474,66 11,01%
2043 315.011 69.242,49 2.121.717,14 11,08%
2044 477.609 99.040,77 2.220.757,91 11,18%
2045 470.926 92.127,33 2.312.885,24 11,26%
2046 463.856 85.607,67 2.398.492,91 11,33%
2047 456.385 79.461,34 2.477.954,24 11,39%
2048 -58.212 -9.561,56 2.468.392,68 11,38%
2049 440.197 68.211,77 2.536.604,46 11,43%
2050 431.453 63.072,48 2.599.676,94 11,47%
2051 422.258 58.234,27 2.657.911,21 11,50%
2052 412.599 53.681,28 2.711.592,49 11,53%
2053 233.556 28.666,88 2.740.259,37 11,54%
2054 391.831 45.371,36 2.785.630,73 11,57%
2055 380.693 41.586,48 2.827.217,21 11,58%
2056 369.033 38.030,84 2.865.248,05 11,60%
2057 356.834 34.692,17 2.899.940,22 11,61%
2058 -162.634 -14.916,65 2.885.023,56 11,61%




ANALISIS DE SENSIBILIDAD (CASO 7)

Variacion beneficios

-15,00

Variacién costes

0,00

TOTAL MARGEN BRUTO (€)

TOTAL COSTES (€)

TOTAL FLUJOS DE CAJA (€)

ANO Total ANO O Total ANO i Total ANO O Total ANO i Total ANOO |TotalA NOI
2015 0 0 3.279.710 3.279.710 -3.279.710 -3.279.710
2018 1.761.659 1.869.487 1.264.537 1.341.937 497.122 527.550
2019 1.787.027 1.934.336 1.344.084 1.454.880 442,943 479.455
2020 1.812.760 2.001.434 1.371.429 1.514.168 441.331 487.265
2021 1.838.864 2.070.859 1.399.337 1.575.881 439.527 494,978
2022 1.865.344 2.142.693 1.427.821 1.640.118 437.522 502.575
2023 1.892.205 2.217.019 1.625.799 1.904.882 266.406 312.137
2024 1.919.452 2.293.923 1.486.566 1.776.583 432.887 517.340
2025 1.947.092 2.373.495 1.516.850 1.849.032 430.242 524.463
2026 1.975.131 2.455.827 1.547.761 1.924.446 427.370 531.381
2027 2.003.572 2.541.014 1.579.309 2.002.946 424.263 538.068
2028 2.032.424 2.629.157 2.118.226 2.740.151 -85.802 -110.994
2029 2.061.691 2.720.357 1.644.377 2.169.720 417.314 550.637
2030 2.091.379 2.814.721 1.677.923 2.258.263 413.456 556.457
2031 2.121.495 2.912.358 1.712.163 2.350.433 409.332 561.925
2032 2.152.044 3.013.382 1.747.112 2.446.378 404.933 567.004
2033 2.183.034 3.117.910 1.951.689 2.787.492 231.345 330.418
2034 2.214.470 3.226.064 1.819.194 2.650.222 395.276 575.842
2035 2.246.358 3.337.970 1.856.359 2.758.451 389.999 579.519
2036 2.278.706 3.453.757 1.894.293 2.871.116 384.413 582.641
2037 2.311.519 3.573.561 1.933.014 2.988.400 378.505 585.161
2038 2.344.805 3.697.521 2.479.252 3.909.531 -134.447 -212.010
2039 2.378.570 3.825.781 2.012.880 3.237.591 365.690 588.190
2040 2.412.821 3.958.489 2.054.060 3.369.903 358.762 588.587
2041 2.447.566 4.095.801 2.096.094 3.507.642 351.472 588.160
2042 2.482.811 4.237.876 2.139.001 3.651.032 343.810 586.845
2043 2.518.563 4.384.880 2.351.704 4.094.373 166.860 290.507
2044 2.554.831 4.536.983 2.227.506 3.955.705 327.325 581.278
2045 2.591.620 4.694.361 2.273.143 4.117.483 318.478 576.878
2046 2.628.940 4.857.199 2.319.728 4.285.903 309.212 571.297
2047 2.666.796 5.025.686 2.367.281 4.461.238 299.515 564.448
2048 2.705.198 5.200.017 2.922.539 5.617.797 -217.341 -417.780
2049 2.744.153 5.380.395 2.465.377 4.833.805 278.776 546.590
2050 2.783.669 5.567.030 2.515.961 5.031.644 267.708 535.386
2051 2.823.754 5.760.139 2.567.599 5.237.612 256.155 522.527
2052 2.864.416 5.959.947 2.620.312 5.452.044 244.104 507.903
2053 2.905.663 6.166.686 2.843.028 6.033.756 62.635 132.930
2054 2.947.505 6.380.596 2.729.057 5.907.711 218.448 472.885
2055 2.989.949 6.601.926 2.785.135 6.149.689 204.814 452.237
2056 3.033.004 6.830.934 2.842.384 6.401.618 190.621 429.316
2057 3.076.680 7.067.885 2.900.827 6.663.908 175.853 403.977
2058 3.120.984 7.313.056 3.467.205 8.124.318 -346.221 -811.262

ANO FLUJO DE CAJA V.A.N (K=6%) VAN ACUMULADO T.I.R
2015 -3.279.710 -3.279.710,13 -3.279.710,13

2018 497.122 468.982,83 -2.810.727,30 -
2019 442.943 394.217,32 -2.416.509,98 -
2020 441.331 370.550,29 -2.045.959,69 -33,77%
2021 439.527 348.146,27 -1.697.813,42 -20,28%
2022 437.522 326.941,97 -1.370.871,44 -11,44%
2023 266.406 187.805,72 -1.183.065,72 -7,46%
2024 432.887 287.894,41 -895.171,31 -2,64%
2025 430.242 269.939,21 -625.232,10 0,75%
2026 427.370 252.959,63 -372.272,48 3,23%
2027 424.263 236.906,23 -135.366,25 5,10%
2028 -85.802 -45.199,25 -180.565,50 4,77%
2029 417.314 207.392,23 26.826,73 6,17%
2030 413.456 193.844,34 220.671,08 7,24%
2031 409.332 181.047,88 401.718,95 8,09%
2032 404.933 168.964,33 570.683,28 8,76%
2033 231.345 91.068,22 661.751,50 9,08%
2034 395.276 146.791,30 808.542,80 9,55%
2035 389.999 136.633,88 945.176,69 9,93%
2036 384.413 127.053,34 1.072.230,02 10,24%
2037 378.505 118.019,73 1.190.249,75 10,50%
2038 -134.447 -39.548,43 1.150.701,32 10,42%
2039 365.690 101.480,86 1.252.182,18 10,62%
2040 358.762 93.922,83 1.346.105,01 10,79%
2041 351.472 86.806,05 1.432.911,06 10,93%
2042 343.810 80.107,30 1.513.018,35 11,05%
2043 166.860 36.677,46 1.549.695,81 11,10%
2044 327.325 67.876,65 1.617.572,46 11,19%
2045 318.478 62.303,85 1.679.876,31 11,26%
2046 309.212 57.067,17 1.736.943,48 11,32%
2047 299.515 52.148,61 1.789.092,09 11,38%
2048 -217.341 -35.699,32 1.753.392,78 11,34%
2049 278.776 43.198,43 1.796.591,21 11,38%
2050 267.708 39.135,18 1.835.726,39 11,41%
2051 256.155 35.326,73 1.871.053,12 11,44%
2052 244.104 31.759,20 1.902.812,31 11,47%
2053 62.635 7.687,86 1.910.500,17 11,47%
2054 218.448 25.294,83 1.935.795,01 11,49%
2055 204.814 22.373,62 1.958.168,63 11,50%
2056 190.621 19.644,50 1.977.813,13 11,52%
2057 175.853 17.096,78 1.994.909,91 11,53%
2058 -346.221 -31.755,10 1.963.154,81 11,51%




ANALISIS DE SENSIBILIDAD (CASO 8)

Variacion beneficios

-20,00

Variacién costes

0,00

TOTAL MARGEN BRUTO (€)

TOTAL COSTES (€)

TOTAL FLUJOS DE CAJA (£)

ANO Total ANO O Total ANO i Total ANO O Total ANO i fotalA NOO | Total ANOi
2015 0 0 3.279.710 3.279.710 -3.279.710 -3.279.710
2018 1.658.032 1.759.517 1.264.537 1.341.937 393.495 417.580
2019 1.681.908 1.820.551 1.344.084 1.454.880 337.823 365.671
2020 1.706.127 1.883.702 1.371.429 1.514.168 334.698 369.534
2021 1.730.695 1.949.044 1.399.337 1.575.881 331.358 373.163
2022 1.755.618 2.016.653 1.427.821 1.640.118 327.796 376.535
2023 1.780.898 2.086.606 1.625.799 1.904.882 155.100 181.724
2024 1.806.543 2.158.987 1.486.566 1.776.583 319.978 382.403
2025 1.832.558 2.233.877 1.516.850 1.849.032 315.707 384.845
2026 1.858.946 2.311.366 1.547.761 1.924.446 311.186 386.920
2027 1.885.715 2.391.543 1.579.309 2.002.946 306.406 388.597
2028 1.912.870 2.474.501 2.118.226 2.740.151 -205.356 -265.650
2029 1.940.415 2.560.336 1.644.377 2.169.720 296.038 390.616
2030 1.968.357 2.649.149 1.677.923 2.258.263 290.434 390.886
2031 1.996.701 2.741.043 1.712.163 2.350.433 284.538 390.610
2032 2.025.454 2.836.124 1.747.112 2.446.378 278.342 389.746
2033 2.054.620 2.934.504 1.951.689 2.787.492 102.932 147.012
2034 2.084.207 3.036.296 1.819.194 2.650.222 265.013 386.073
2035 2.114.219 3.141.619 1.856.359 2.758.451 257.861 383.167
2036 2.144.664 3.250.595 1.894.293 2.871.116 250.371 379.479
2037 2.175.547 3.363.352 1.933.014 2.988.400 242.534 374.952
2038 2.206.875 3.480.020 2.479.252 3.909.531 -272.377 -429.511
2039 2.238.654 3.600.735 2.012.880 3.237.591 225.774 363.144
2040 2.270.891 3.725.637 2.054.060 3.369.903 216.831 355.734
2041 2.303.592 3.854.872 2.096.094 3.507.642 207.498 347.230
2042 2.336.763 3.988.590 2.139.001 3.651.032 197.762 337.558
2043 2.370.413 4.126.946 2.351.704 4.094.373 18.709 32.573
2044 2.404.547 4.270.101 2.227.506 3.955.705 177.041 314.396
2045 2.439.172 4.418.223 2.273.143 4.117.483 166.030 300.739
2046 2.474.296 4.571.482 2.319.728 4.285.903 154.569 285.579
2047 2.509.926 4.730.057 2.367.281 4.461.238 142.645 268.820
2048 2.546.069 4.894.134 2.922.539 5.617.797 -376.470 -723.663
2049 2.582.732 5.063.901 2.465.377 4.833.805 117.355 230.096
2050 2.619.924 5.239.558 2.515.961 5.031.644 103.962 207.913
2051 2.657.651 5.421.308 2.567.599 5.237.612 90.052 183.696
2052 2.695.921 5.609.362 2.620.312 5.452.044 75.609 157.318
2053 2.734.742 5.803.940 2.843.028 6.033.756 -108.286 -229.816
2054 2.774.122 6.005.267 2.729.057 5.907.711 45.066 97.556
2055 2.814.070 6.213.577 2.785.135 6.149.689 28.934 63.888
2056 2.854.592 6.429.114 2.842.384 6.401.618 12.209 27.496
2057 2.895.698 6.652.127 2.900.827 6.663.908 -5.128 -11.781
2058 2.937.396 6.882.876 3.467.205 8.124.318 -529.809 -1.241.442

ANO FLUJO DE CAJA V.A.N (K=6%) VAN ACUMULADO T.IL.R
2015 -3.279.710 -3.279.710,13 -3.279.710,13

2018 393.495 371.221,50 -2.908.488,63 -
2019 337.823 300.661,58 -2.607.827,05 -
2020 334.698 281.019,20 -2.326.807,85 -
2021 331.358 262.466,71 -2.064.341,14 -27,63%
2022 327.796 244.948,25 -1.819.392,88 -18,55%
2023 155.100 109.339,28 -1.710.053,60 -15,14%
2024 319.978 212.803,50 -1.497.250,10 -9,64%
2025 315.707 198.078,63 -1.299.171,47 -5,81%
2026 311.186 184.190,41 -1.114.981,06 -2,99%
2027 306.406 171.095,38 -943.885,68 -0,85%
2028 -205.356 -108.178,99 -1.052.064,67 -2,25%
2029 296.038 147.121,81 -904.942,86 -0,31%
2030 290.434 136.166,69 -768.776,17 1,14%
2031 284.538 125.851,45 -642.924,72 2,27%
2032 278.342 116.142,39 -526.782,33 3,16%
2033 102.932 40.518,62 -486.263,71 3,44%
2034 265.013 98.416,29 -387.847,42 4,08%
2035 257.861 90.339,91 -297.507,51 4,61%
2036 250.371 82.750,88 -214.756,64 5,05%
2037 242.534 75.623,11 -139.133,53 5,41%
2038 -272.377 -80.121,20 -219.254,73 5,02%
2039 225.774 62.653,49 -156.601,24 5,33%
2040 216.831 56.765,77 -99.835,47 5,59%
2041 207.498 51.247,45 -48.588,02 5,81%
2042 197.762 46.078,38 -2.509,64 5,99%
2043 18.709 4.112,43 1.602,79 6,01%
2044 177.041 36.712,53 38.315,32 6,14%
2045 166.030 32.480,38 70.795,69 6,26%
2046 154.569 28.526,67 99.322,36 6,36%
2047 142.645 24.835,89 124.158,25 6,44%
2048 -376.470 -61.837,08 62.321,18 6,23%
2049 117.355 18.185,09 80.506,27 6,29%
2050 103.962 15.197,88 95.704,15 6,34%
2051 90.052 12.419,19 108.123,34 6,39%
2052 75.609 9.837,11 117.960,45 6,42%
2053 -108.286 -13.291,16 104.669,29 6,37%
2054 45.066 5.218,30 109.887,59 6,39%
2055 28.934 3.160,76 113.048,36 6,40%
2056 12.209 1.258,16 114.306,51 6,40%
2057 -5.128 -498,60 113.807,92 6,40%
2058 -529.809 -48.593,55 65.214,36 -




ANALISIS DE SENSIBILIDAD (CASO 9)

Variacion beneficios

-5,00

Variacién costes

5,00

TOTAL MARGEN BRUTO (£)

TOTAL COSTES (€)

TOTAL FLUJOS DE CAJA (£€)

ANO Total ANO 0 Total ANO i Total ANO 0 Total ANO i Total ANOO |TotalA NOI
2015 0 0 3.279.710 3.279.710 -3.279.710 -3.279.710
2018 1.968.913 2.089.426 1.327.764 1.409.034 641.149 680.392
2019 1.997.265 2.161.904 1.411.289 1.527.624 585.977 634.280
2020 2.026.026 2.236.897 1.440.000 1.589.877 586.026 647.020
2021 2.055.201 2.314.490 1.469.304 1.654.675 585.897 659.815
2022 2.084.796 2.394.775 1.499.213 1.722.124 585.583 672.651
2023 2.114.817 2.477.845 1.707.088 2.000.126 407.728 477.719
2024 2.145.270 2.563.796 1.560.894 1.865.413 584.376 698.384
2025 2.176.162 2.652.729 1.592.693 1.941.484 583.469 711.246
2026 2.207.499 2.744.747 1.625.149 2.020.668 582.350 724.079
2027 2.239.287 2.839.957 1.658.275 2.103.094 581.012 736.864
2028 2.271.533 2.938.470 2.224.137 2.877.158 47.396 61.311
2029 2.304.243 3.040.399 1.726.596 2.278.206 577.647 762.193
2030 2.337.424 3.145.865 1.761.819 2.371.177 575.605 774.688
2031 2.371.083 3.254.988 1.797.771 2.467.955 573.311 787.034
2032 2.405.226 3.367.897 1.834.467 2.568.697 570.759 799.200
2033 2.439.861 3.484.723 2.049.273 2.926.867 390.588 557.856
2034 2.474.995 3.605.601 1.910.154 2.782.733 564.842 822.868
2035 2.510.635 3.730.672 1.949.176 2.896.374 561.459 834.298
2036 2.546.789 3.860.082 1.989.008 3.014.672 557.781 845.410
2037 2.583.462 3.993.980 2.029.664 3.137.820 553.798 856.160
2038 2.620.664 4.132.523 2.603.215 4.105.007 17.449 27.516
2039 2.658.402 4.275.872 2.113.524 3.399.471 544.878 876.402
2040 2.696.683 4.424.194 2.156.763 3.538.398 539.920 885.796
2041 2.735.515 4.577.660 2.200.899 3.683.024 534.616 894.637
2042 2.774.906 4.736.450 2.245.951 3.833.583 528.956 902.867
2043 2.814.865 4.900.748 2.469.289 4.299.092 345.576 601.657
2044 2.855.399 5.070.745 2.338.881 4.153.490 516.518 917.255
2045 2.896.517 5.246.639 2.386.800 4.323.357 509.717 923.282
2046 2.938.227 5.428.635 2.435.714 4.500.198 502.513 928.437
2047 2.980.537 5.616.943 2.485.645 4.684.300 494.892 932.644
2048 3.023.457 5.811.784 3.068.666 5.898.687 -45.209 -86.903
2049 3.066.995 6.013.383 2.588.646 5.075.496 478.349 937.887
2050 3.111.159 6.221.975 2.641.759 5.283.227 469.400 938.748
2051 3.155.960 6.437.803 2.695.979 5.499.493 459,981 938.310
2052 3.201.406 6.661.117 2.751.327 5.724.646 450.078 936.471
2053 3.247.506 6.892.178 2.985.180 6.335.444 262.326 556.735
2054 3.294.270 7.131.254 2.865.509 6.203.096 428.761 928.158
2055 3.341.708 7.378.623 2.924.392 6.457.173 417.316 921.450
2056 3.389.828 7.634.573 2.984.503 6.721.699 405.325 912.874
2057 3.438.642 7.899.401 3.045.868 6.997.104 392.774 902.297
2058 3.488.158 8.173.415 3.640.565 8.530.534 -152.407 -357.119

ANO FLUJO DE CAJA V.A.N (K=6%) VAN ACUMULADO T.I.R
2015 -3.279.710 -3.279.710,13 -3.279.710,13

2018 641.149 604.857,50 -2.674.852,63 -
2019 585.977 521.517,30 -2.153.335,33 -
2020 586.026 492.038,55 -1.661.296,79 -24,94%
2021 585.897 464.085,08 -1.197.211,71 -11,57%
2022 585.583 437.581,85 -759.629,86 -3,10%
2023 407.728 287.432,42 -472.197,44 1,02%
2024 584.376 388.643,67 -83.553,77 5,25%
2025 583.469 366.075,84 282.522,07 8,20%
2026 582.350 344.692,21 627.214,28 10,32%
2027 581.012 324.434,01 951.648,29 11,89%
2028 47.396 24.967,49 976.615,78 11,99%
2029 577.647 287.072,82 1.263.688,60 13,03%
2030 575.605 269.865,87 1.533.554,47 13,83%
2031 573.311 253.576,16 1.787.130,63 14,45%
2032 570.759 238.157,77 2.025.288,41 14,94%
2033 390.588 153.753,67 2.179.042,08 15,21%
2034 564.842 209.762,13 2.388.804,21 15,53%
2035 561.459 196.703,65 2.585.507,86 15,79%
2036 557.781 184.353,83 2.769.861,69 16,00%
2037 553.798 172.676,82 2.942.538,51 16,18%
2038 17.449 5.132,82 2.947.671,34 16,18%
2039 544.878 151.206,38 3.098.877,72 16,30%
2040 539.920 141.349,59 3.240.227,31 16,40%
2041 534.616 132.038,75 3.372.266,06 16,48%
2042 528.956 123.245,91 3.495.511,97 16,55%
2043 345.576 75.961,11 3.571.473,09 16,59%
2044 516.518 107.109,22 3.678.582,30 16,63%
2045 509.717 99.716,04 3.778.298,34 16,67%
2046 502.513 92.742,10 3.871.040,45 16,71%
2047 494.892 86.165,67 3.957.206,12 16,73%
2048 -45.209 -7.425,86 3.949.780,26 16,73%
2049 478.349 74.123,70 4.023.903,96 16,75%
2050 469.400 68.619,83 4.092.523,79 16,77%
2051 459.981 63.436,74 4.155.960,53 16,78%
2052 450.078 58.557,55 4.214.518,08 16,79%
2053 262.326 32.198,13 4.246.716,21 16,80%
2054 428.761 49.647,58 4.296.363,79 16,81%
2055 417.316 45.587,09 4.341.950,88 16,81%
2056 405.325 41.771,02 4.383.721,90 16,82%
2057 392.774 38.186,31 4.421.908,21 16,82%
2058 -152.407 -13.978,64 4.407.929,57 16,82%




ANALISIS DE SENSIBILIDAD (CASO 10)

Variacién beneficios

-10,00

Variacién costes

10,00

TOTAL MARGEN BRUTO (£)

TOTAL COSTES (€)

TOTAL FLUJOS DE CAJA (£€)

ANO Total ANO 0 Total ANO i Total ANO 0 Total ANO i Total ANOO |TotalA NOi
2015 0 0 3.279.710 3.279.710 -3.279.710 -3.279.710
2018 1.865.286 1.979.457 1.390.991 1.476.131 474.295 503.326
2019 1.892.146 2.048.120 1.478.493 1.600.368 413.653 447.752
2020 1.919.393 2.119.165 1.508.572 1.665.585 410.821 453.580
2021 1.947.032 2.192.675 1.539.271 1.733.469 407.761 459.206
2022 1.975.070 2.268.734 1.570.604 1.804.130 404.466 464.604
2023 2.003.511 2.347.432 1.788.378 2.095.370 215.132 252.062
2024 2.032.361 2.428.860 1.635.222 1.954.242 397.139 474.618
2025 2.061.627 2.513.112 1.668.535 2.033.935 393.092 479.177
2026 2.091.315 2.600.287 1.702.537 2.116.890 388.778 483.397
2027 2.121.430 2.690.486 1.737.240 2.203.241 384.189 487.245
2028 2.151.978 2.783.813 2.330.048 3.014.166 -178.070 -230.352
2029 2.182.967 2.880.378 1.808.815 2.386.692 374.152 493.686
2030 2.214.401 2.980.293 1.845.715 2.484.090 368.686 496.203
2031 2.246.289 3.083.673 1.883.379 2.585.476 362.909 498.197
2032 2.278.635 3.190.640 1.921.823 2.691.016 356.813 499.624
2033 2.311.448 3.301.317 2.146.857 3.066.241 164.590 235.075
2034 2.344.733 3.415.833 2.001.113 2.915.244 343.619 500.588
2035 2.378.497 3.534.321 2.041.994 3.034.296 336.502 500.025
2036 2.412.747 3.656.919 2.083.722 3.158.228 329.025 498.692
2037 2.447.491 3.783.771 2.126.315 3.287.240 321.176 496.531
2038 2.482.734 3.915.022 2.727.177 4.300.484 -244.443 -385.462
2039 2.518.486 4.050.826 2.214.168 3.561.350 304.318 489.476
2040 2.554.752 4.191.342 2.259.466 3.706.893 295.286 484.449
2041 2.591.540 4.336.731 2.305.703 3.858.406 285.837 478.325
2042 2.628.859 4.487.163 2.352.901 4.016.135 275.958 471.029
2043 2.666.714 4.642.814 2.586.874 4.503.810 79.840 139.004
2044 2.705.115 4.803.864 2.450.257 4.351.275 254.858 452.589
2045 2.744.069 4.970.500 2.500.457 4.529.231 243.612 441.269
2046 2.783.583 5.142.917 2.551.700 4.714.493 231.883 428.424
2047 2.823.667 5.321.315 2.604.009 4.907.361 219.657 413.953
2048 2.864.328 5.505.900 3.214.793 6.179.576 -350.466 -673.676
2049 2.905.574 5.696.889 2.711.915 5.317.186 193.659 379.703
2050 2.947.414 5.894.503 2.767.557 5.534.809 179.857 359.694
2051 2.989.857 6.098.971 2.824.359 5.761.373 165.498 337.598
2052 3.032.911 6.310.532 2.882.343 5.997.248 150.568 313.284
2053 3.076.585 6.529.432 3.127.331 6.637.131 -50.747 -107.699
2054 3.120.888 6.755.925 3.001.962 6.498.482 118.925 257.443
2055 3.165.828 6.990.275 3.063.649 6.764.658 102.180 225.617
2056 3.211.416 7.232.753 3.126.622 7.041.780 84.794 190.974
2057 3.257.661 7.483.643 3.190.909 7.330.299 66.751 153.344
2058 3.304.571 7.743.236 3.813.926 8.936.750 -509.355 -1.193.515

ANO FLUJO DE CAJA V.A.N (K=6%) VAN ACUMULADO T.IL.R
2015 -3.279.710 -3.279.710,13 -3.279.710,13

2018 474.295 447.448,18 -2.832.261,95 -
2019 413.653 368.150,03 -2.464.111,91 -
2020 410.821 344.933,56 -2.119.178,36 -
2021 407.761 322.985,21 -1.796.193,15 -22,21%
2022 404.466 302.240,57 -1.493.952,58 -13,34%
2023 215.132 151.659,79 -1.342.292,80 -9,74%
2024 397.139 264.120,21 -1.078.172,58 -4,70%
2025 393.092 246.630,73 -831.541,86 -1,17%
2026 388.778 230.117,13 -601.424,72 1,40%
2027 384.189 214.529,26 -386.895,46 3,34%
2028 -178.070 -93.804,99 -480.700,45 2,52%
2029 374.152 185.942,16 -294.758,30 4,09%
2030 368.686 172.854,42 -121.903,87 5,28%
2031 362.909 160.515,17 38.611,29 6,21%
2032 356.813 148.885,40 187.496,69 6,95%
2033 164.590 64.790,32 252.287,02 7,24%
2034 343.619 127.607,92 379.894,94 7,75%
2035 336.502 117.891,49 497.786,43 8,18%
2036 329.025 108.746,95 606.533,38 8,53%
2037 321.176 100.144,07 706.677,44 8,81%
2038 -244.443 -71.904,21 634.773,23 8,61%
2039 304.318 84.449,79 719.223,02 8,84%
2040 295.286 77.305,17 796.528,19 9,03%
2041 285.837 70.595,63 867.123,82 9,19%
2042 275.958 64.297,78 931.421,61 9,33%
2043 79.840 17.549,68 948.971,29 9,36%
2044 254.858 52.849,43 1.001.820,72 9,46%
2045 243.612 47.657,81 1.049.478,52 9,55%
2046 231.883 42.795,53 1.092.274,06 9,62%
2047 219.657 38.244,57 1.130.518,63 9,68%
2048 -350.466 -57.565,68 1.072.952,95 9,59%
2049 193.659 30.008,94 1.102.961,88 9,63%
2050 179.857 26.292,59 1.129.254,47 9,67%
2051 165.498 22.824,12 1.152.078,60 9,70%
2052 150.568 19.589,66 1.171.668,25 9,73%
2053 -50.747 -6.228,67 1.165.439,59 9,72%
2054 118.925 13.770,75 1.179.210,33 9,73%
2055 102.180 11.161,98 1.190.372,31 9,75%
2056 84.794 8.738,51 1.199.110,82 9,76%
2057 66.751 6.489,69 1.205.600,52 9,76%
2058 -509.355 -46.717,53 1.158.882,99 9,72%
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